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Bericht des Vorstandes fur das Geschaftsjahr 2009

Lagebericht

Schon Ende 2008 zeichnete sich ab, dass die Bankenkrise weitere
Kreise ziehen und sich zu einer allgemeinen Wirtschaftskrise
ausweiten wird. Aufgrund der unsicheren Aussichten waren die
Markte rasch und stark eingebrochen. So stand auch das erste
Quartal 2009 noch ganz im Zeichen der globalen Finanz- und
Wirtschaftskrisekrise. Massive Kursverluste waren an der
Tagesordnung.

Deutschland verzeichnete 2009 den in der Nachkriegsgeschichte
starksten Riickgang des Bruttoinlandsprodukts um mehr als vier
Prozent. Millionen Menschen waren von Kurzarbeit und
Arbeitslosigkeit betroffen, kurzfristig kiindbare Zeitarbeitsvertrage
dominierten bei Neueinstellungen.

Insgesamt betrachtet ist jedoch die Lage am deutschen
Arbeitsmarkt in der groBten Wirtschafts- und Finanzkrise in der
Geschichte der Bundesrepublik Deutschland erstaunlich stabil
geblieben. Neben gezielten betrieblichen MaBnahmen hat die Politik
mit dem Konjunkturpaket II und dem ,Kursarbeitergeld Plus’ massiv
geholfen, die Folgen der Krise fiir den Arbeitsmarkt abzufedern.

Als sich an den Mirkten die Uberzeugung durchsetzte, dass die
weltweit initilerten geld- und fiskalpolitischen MaBnahmen greifen
wiirden, wurde Mitte Madrz die Trendwende an den Aktienmarkten
eingeleitet. So hat die zur Forderung der Automobilbranche
beschlossene Abwrackpramie durchaus ihre Wirkung gezeigt.
Vorwiegend Biirger mit mittlerem und niedrigerem Einkommen
haben diese Pramie in Anspruch genommen und sich verschuldet.

Die Europdische Zentralbank entlastete den Rentenmarkt, indem sie
ein Aufkaufprogramm fiir Hypothekendarlehen startete, welches im
Sommer 2010 auslaufen wird.

Die in Art und Umfang doch auBergewodhnlichen geld- und
fiskalpolitischen MaBnahmen haben sowohl das internationale als
auch das deutsche Finanzsystem stabilisiert. Wachsende Zuversicht
machte sich breit. Tatsachlich konnte sich die globale Wirtschaft
vom dritten Quartal an leicht erholen.




Der Optimismus auf den Kapitalmarkten fithrte zu einer
iiberraschenden Erholung, so dass unsere Gesellschaft von dieser
Entwicklung profitieren konnte und nun einen bescheidenen
Jahresiiberschuss ausweisen kann.

Der deutsche Aktienindex DAX prasentierte ein Plus von 23,9%. Die
wichtigsten Markte der anderen klassischen Industriestaaten
entwickelten sich weniger dynamisch (Dow-Jones-Indes 17%,
Nikkei-225-Index 14,6%, der europdische DJ-Stoxx-50-Index
21,29%). Insbesondere Nebenwerte konnten sich partiell blendend
entwickeln.

Die groBen Gewinner waren die Schwellenlandregionen Asien,
Osteuropa und Lateinamerika. Die wirtschaftliche Kraft dieser
Regionen hat sicher dazu beigetragen, dass die globale
Krisensituation sich weniger stark ausweiten konnte als in der
Vergangenheit, was sich auch im MSCI-World-Index mit einem Plus
von rund 27% niedergeschlagen hat.

Bemerkenswert und ungewohnlich an der Entwicklung der
Aktienmarkte 2009 war, dass die positive Entwicklung der Kurse
von riicklaufigen Borsenumsatzen gekennzeichnet war. Die Haltung
vieler Privatanleger und offensichtlich auch institutioneller Anleger
war von Verunsicherung und Vorsicht gekennzeichnet.

Trotz der allgemein gestiegenen Aktienindizes war das Jahr 2009
kein einfaches Jahr fiir unsere Gesellschaft. Vor diesem Hintergrund
galt es, besonnen zu agieren, um fiir die Zeit nach der Krise geriistet
zu sein.

So haben wir unser Engagement in Gold- und Silbermiinzen
verstarkt, was sich aufgrund der Bewertung nach dem
Niederstwertprinzip nicht unmittelbar in der Bilanz niederschlagt,
jedoch langfristig die Ertragslage positiv beeinflussen wird. Das
Aktienengagement wurde weiter diversifiziert.

Im Geschaftsjahr 2009 konnten wir Ertrage von insgesamt 339.883
EUR gegeniiber 255.896 EUR im Jahr 2009 erwirtschaften. Nach
Abzug der Aufwandungen in Hohe von 261.903 EUR gegeniiber
931.314 EUR im Vorjahr ergibt sich ein Jahresiiberschuss von
77.980 EUR.

Die Bilanzsumme erhéhte sich von 2.090.087 EUR im Vorjahr um
rund 7% auf 2.227.867 EUR.




Das Reinvermogen erhodhte sich um 5,3% auf 1.536.787 EUR. Primar
aufgrund der erhohten Riickstellungen und Verbindlichkeiten sank
die Eigenkapitalquote im laufenden Geschiaftsjahr von rund 70%

auf 69%.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, den
Bilanzverlust in HoOohe von 377.506 EUR (Verlustvortrag +
Jahresiiberschuss) auf neue Rechnung vorzutragen.




Ausblick fiir das Geschiftsjahr 2010

Die Finanzmarktkrise hat weltweit fundamentale Fragen
aufgeworfen. Die Krise hinterlieB Spuren - sowohl in der Politik wie
in der Wirtschaft, aber auch im Alltag vieler Menschen. Misstrauen
in Wirtschaft und Politik, insbesondere jedoch iIin die
Finanzwirtschaft kennzeichnet das Klima. So ist verstiandlich, dass
Forderungen nach Veranderungen immer starker zu horen sind.

Die von uns erwartete Besserung fiir 2010 ist eingetreten, wenn
auch die konjunkturelle Situation in Deutschland sich in den ersten
Monaten des Jahres 2010 nur Ileicht entspannt hat. Die
Arbeitslosenzahlen vom Marz machen deutlich, dass die
Fruhjahrsbelebung, wie man sie aus den Jahren vor der
Wirtschaftskrise kennt, ausgeblieben ist. Das Angebot an neuen
Stellen ist jedoch leicht gestiegen. Forschungsinstitute gehen
deshalb von einem gesamtwirtschaftlichen Wachstum in Héhe von
1,5 Prozent aus.

Nicht alle Branchen waren gleichermaBBen von der Krise betroffen.
Die deutsche Nahrungsmittelindustrie ist ausgeglichen durch die
Krise gekommen. Der Einzelhandel ist fir das Jahr 2010
optimistisch eingestellt. Die deutsche Metall- und Elektroindustrie
ist in Teilbereichen wieder im Aufschwung begriffen. Auch die
deutsche Druck- und Medienindustrie konnte sich schrittweise
erholen.

So sehr die Abwrackpramie im Jahr 2009 auch positive Wirkung
gezeigt hat, solche Programme haben nicht nur positive Wirkung. So
muss davon ausgegangen werden, dass grade die Branchen, die im
Jahr 2009 von Konjunkturprogrammen profitiert haben, aufgrund
des Vorzieheffekts nun mit deutlichen Nachfrageriickgingen
rechnen miissen.

Vorsicht ist geboten. Die Konjunkturprogramme laufen aus, Gewinn-
einbriiche sind aufzuholen, Reserven sind aufzubauen, Liquiditat ist
sicherzustellen, Lehren sind aus dem Vergangenen zu ziehen.

Mut macht die Entwicklung in den Schwellenlandern, die aufgrund
der verstarkten binnenwirtschaftlichen Eigendynamik die weltweite
Krise dieses Mal wesentlich besser liberstanden haben. Wenn sich
diese Lander auch strukturell durchaus unterscheiden, so scheint
sich jedoch eine Entwicklung anzubahnen, die das deutsche
Wirtschaftswunder in den Schatten stellen wird.

Langfristig wird in den Schwellenlandern die Arbeitsleistung von
immer mehr Menschen vom primaren Sektor (Landwirtschaft) in das




produzierende Gewerbe und den Dienstleistungssektor iibergehen,

weil einerseits durch Maschineneinsatz immer effektiver
Landwirtschaft betrieben werden kann und andererseits die
steigenden Investitionen in das Bildungssystem die

Voraussetzungen fiir den Ubergang der Arbeitsleistung in den
sekundaren Sektor (produzierendes Gewerbe) und tertiaren Sektor
(Dienstleistungen) schaffen.

Nach Angaben des Wirtschaftsdienstes Reuters EcoWin (2009)
erzielten die Menschen in Asien, Afrika, Sidamerika und Osteuropa
gegenwartig knapp die Halfte des globalen Wirtschaftswachstums.
Vor 20 Jahren kamen noch 70% des Wirtschaftswachstums aus den
Industrielandern. Folglich wird unsere Gesellschaft kiinftig die
Emerging Markets stiarker beachten miissen.

Der Ausbau der Infrastruktur wird in den kommenden Jahrzehnten
zum Wachstumstreiber fiir die Emerging Markets, die global
gesehen liber die groBten Rohstoffvorriate verfiigen. Chinesische
Konzerne investieren im groBen Stil in Afrika und Siidamerika,
besonders in infrastrukturelle GroBprojekte wie StraBBen, Schienen
und Hafen. Hier werden langfristige Weichen gestellt. Es gilt, an
diesen Entwicklungen starker zu partizipieren. Aber auch die Risiken
miissen kalkuliert werden, weil die politische Stabilitat in manchen
dieser Liander nicht mit der Sicherheit von Staaten der entwickelten
Welt gleichzusetzen ist.

Nach wie vor problematisch bleibt die stark ausgeweitete Staats-
verschuldung, die in einigen Landern des Euroraumes aber auch in
den USA problematische Dimensionen angenommen hat. Volkswirte
rechnen damit, dass sich zumindest mittelfristig inflationdre
Tendenzen zeigen werden, die die Europaische Zentralbank zu
GegenmafBnahmen veranlassen konnte.

So ist auch der Erfolg fiir das Geschaftsjahr 2010 weitgehend von
Faktoren abhdngig, die die Gesellschaft selbst nicht oder nicht
wesentlich beeinflussen kann. Unsere Gesellschaft kann sich nur
bedingt dem Borsentrend entziehen.

Wenn man Chancen wahrnehmen will, sind Risiken nicht
vermeidbar. Zur Minderung des Unternehmerrisikos bleibt es jedoch
unser Ziel, stark zu diversifizieren, um Schieflagen der Markte
besser parieren zu konnen.

Unsere Homepage (www.vvv-ag.de) informiert liiber historische und
aktuell bedeutsame Entwicklungen.




Unser Immobilienbesitz in Kaiserslautern, Benzinoring 73

Unsere Immobilie in Kaiserslautern, Fruchthallstr.3




VOLKMANN VERMOGENS VERWALTUNGS AG, Hochspeyer

Bilanz zum 31. Dezember 2009 in EUR

AKTIVA 31.12.2009 31.12.2008
A. Anlagevermogen
I.  Grundstiicke und Gebaude 499.775,97 510.875,92
Il. Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.898,68 2.762,85
Ill. Beteiligungen 20.000,00 523.674,65 20.000,00  533.638,77
B. Umlaufvermégen
|. Forderungen und ) 78.204,08 131.378,42
sonstige Vermdgensgegenstande
II. Waren 442.745,21 416.881,66
lll. Wertpapiere 1.168.751,27 1.000.459,96
Kassenbestand, Guthaben bei
IV. Kreditinstituten 14.491,53 1.704.192,09 7.728,28 1.556.448,32
2.227.866,74 2.090.087,09
PASSIVA 31.12.2009 31.12.2008
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
Il. Kapitalricklage 415.101,00 415.101,00
Ill. Gewinnricklagen 500.000,00 500.000,00
IV. Verlustvortrag/Gewinnvortrag -455.486,41 219.930,70
V. Jahresliberschuss/-fehlbetrag 77.980,20 -675.417,11
VI. Eigene Aktien -807,40 1.536.787,39 -284,82 1.459.329,77
B. Riickstellungen
I.  Rickstellungen fur Pensionen 56.400,00 5.690,00
Il. Sonstige Ruckstellungen 10.340,00 66.740,00 7.500,00 13.190,00
C. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenlber
I. Kreditinstituten 604.853,18 608.738,24
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 19.486,17  624.339,35 8.829,08 617.567,32
2.227.866,74 2.090.087,09

Hochspeyer, 10. Juni 2010

Volkmann Vermoégens Verwaltungs AG




VOLKMANN VERMOGENS VERWALTUNGS AG, Hochspeyer

Gewinn- und Verlust-Rechnung
fir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009 in EUR

. 31.12.2009 31.12.2008
ERTRAGE
Verkaufserldse Wertpapiere 816.827,00 1.099.213,00
Abziglich Anschaffungskosten 533.057,21 283.769,79 906.502,00 192.711,00
Verkaufserldse Waren 24.794,24 20.775,28
Abziglich Anschaffungskosten 9.270,27  15.523,97 10.474,00  10.301,28
Ertréage aus Dividendenzahlungen 9.862,36 16.157,48
Mietertrage 30.670,00 30.940,00
Zinsertrage 56,67 1.017,68
Auf3erordentliche Ertrage 0,00 4.769,02
Summe Ertrage 339.882,79 255.896,46
AUFWANDUNGEN
Abschreibungen auf Sachanlagen 12.279,97 12.072,51
Abschreibungen auf Wertpapiere 18.721,00 553.025,90
Verluste aus Wertpapierverkaufen 49.288,00 127.966,00
Gebaudeaufwendungen 8.194,45 72.578,13
Personalaufwand 13.361,11 23.789,67
Zufihrung zur Pensionsruckstellung 50.710,00 2.940,00
Beratungskosten 6.546,13 4.556,78
Raumkosten 5.965,12 6.298,12
Biromaterial 10.801,45 12.708,93
Werbekosten 227,62 2.403,95
Telefongebuhren/Porto 4.015,21 4.230,89
Reise- u. Bewirtungskosten 8.894,98 17.457,57
Versicherungen 1.597,76 618,82
Kfz-Kosten 11.724,99 11.800,10
Nebenkosten des Geldverkehrs 2.837,58 4.898,41
Gerichts- u. Notargebiihren 0,00 962,92
Zinsaufwendungen 41.146,02 31.525,70
Nicht abzugsfahige Vorsteuer 139,48 11.563,38
Gebihren und Beitrage 592,73 760,90
Aufsichtsratsvergutungen 9.840,00 7.500,00
Spenden 30,00 40,00
Sonstige Aufwandungen 4.988,99 21.614,99
Summe Aufwidndungen 261.902,59 931.313,67
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 77.980,20 -675.417,21




Gezeichnetes Kapital

31.12.2009

Das Grundkapital gliedert sich wie folgt:

Wertpapier- Anzahl der Nennwert je Anteil am
Kennnummer Aktien Stiick in EURO Grundkapital in
EURO
Inhaber-
Stamm-Aktien 512.110 700.000 1 700.000
Inhaber-
Vorzugs-Aktien 747.237 300.000 1 300.000

Grundkapital: 1.000.000 EUR

Entwicklung des Grundkapitals:

Gezeichnetes Kapital 2009 2008 2007 2006 2005 2004
- Inhaber-Stamm-Aktien 700.000| 700.000| 600.000| 600.000( 520.710| 520.710
- Inhaber-Vorzugs-Aktien 300.000| 300.000| 300.000| 300.000 66.400 14.700
Summe 1.000.000 | 1.000.000| 900.000| 900.000| 587.110| 535.410




Entwicklung des Anlagevermoégens 2009

Sachanlagevermogen

Anschaffungs- .. . .

Gegenstand Kosten Stand 31.12.08 | Zugange | Abgange | Abschreibung | Stand 31.12.09

EUR EUR EUR EUR % | EUR EUR
Grund und Boden
Kaiserslautern, Benzinoring 73 27.039,72 27.039,72 0,00 0,00 - - 27.039,72
Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3 70.620,00 70.620,00 0,00 0,00 - - 70.620,00
Gebaude
Kaiserslautern, Benzinoring 73 160.018,20 135.751,00 0,00 0,00| 2,00| 3.200,00 132.551,00
Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3 276.309,72 244 .648,00 0,00 0,00| 2,50| 6.908,00 237.740,00
Ablose drei Stellplatze 39678,00|  32.81720| 000 000 250| 99195  31.82525
Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3
Betriebs-und Geschaftsausstattung
Blromaobel 2.678,19 1.921,00 0,00 0,00|20,00 536,00 1.385,00
Bito-Lagerregal 901,95 841,85 0,00 0,00(20,00 180,85 661,00
GWG 2.315,85 0,00|2.315,85 0,00 20,00 463,17 1.852,68
Summe 579.561,63 513.638,77 | 2.315,85 0,00 12.279,97 503.674,65




Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 wurde auf der
Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften

waren die Regelungen des Handelsgesetzbuches zu beachten.

Im Einzelnen waren dies folgende Grundsatze und Methoden:

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande wurden
mit den Nennwerten angesetzt. Eine Pauschalwertberichtigung flr

Ausfallrisiko wurde nicht berucksichtigt.

Wertpapiere sind grundsatzlich mit den Anschaffungskosten
bewertet worden. Bei Wertpapieren, bei denen der Kurswert unter
die Anschaffungskosten gefallen war, wurde eine Abschreibung

auf den niedrigeren Teilwert vorgenommen.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Ruckzahlungsbetrag

angesetzt.

Fir die Gewinn- und Verlust-Rechnung wurde das Gesamt-

kostenverfahren gewahlt.




Erlauterungen zur Bilanz
sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

AKTIVA

Umlaufvermogen

Bei den ausgewiesenen Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande in Hohe von 78.204 EUR handelt es sich
um von uns gegebene Darlehen.

Bei den Wertpapieren in Hohe von 1.168.751 EUR handelt es sich
um gangige Aktien, die nach dem Niederstwert-Prinzip bewertet
wurden.

Bei der Position Waren in Hohe von 442.745 EUR handelt es sich
um unsere Engagements in Gold- und Silberminzen,
Seltenmetalle, vorwiegend asiatische Antiquitaten und historische
Wertpapiere, die zum Einkaufspreis bilanziert wurden.

Bei den flussigen Mittel in Hohe von 14.492 EUR handelt es sich
um den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.

PASSIVA
Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Gesellschaft betragt
zum 31.12.2009 insgesamt 1.000.000 EUR und ist eingeteilt in
700.000 Stuck Inhaber-Stamm-Aktien und 300.000 Stlck
Inhaber-Vorzugs-Aktien, jeweils mit einem Nennwert von 1,00
EUR pro Aktie. Die Rucklagen belaufen sich insgesamt auf
915.101 EUR, der Verlustvortrag aus 2008 auf 455.486 EUR und
der Jahresuberschuss 2009 auf 77.980 EUR. Der Bilanzverlust
betragt demnach 377.506 EUR. Nach Abzug von 807 EUR fur
eigene Aktien ergibt sich ein Eigenkapital von 1.536.787 EUR und
damit ein gegenuber dem Vorjahr erhdohter Buchwert von rund
1,54 EUR pro Aktie. Die Eigenkapitalquote belduft sich auf 69%.

Verbindlichkeiten

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten in Hohe von
604.583 EUR handelt es sich um einen Lombardkredit unserer
Hausbank, sowie um zwei Grundschuldkredite mit einer Rest-
Laufzeit von 2 Jahren.




Sonstige Angaben

Aufsichtsrat und Vorstand

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind auf
der ersten Seite des Geschaftsberichtes genannt.

Der Vorstand erhielt eine Vergltung in Héhe von 13.500 EUR,

der Aufsichtsrat eine satzungsgemafe Vergltung.
Prifungspflicht

Die Volkmann Vermogens Verwaltungs Aktiengesellschaft ist

eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des §267(1) HGB und

unterliegt somit nicht der Prifungspflicht.

Hochspeyer, 10. Juni 2010

Der Vorstand der AG
gez. Hans-Eberhard Volkmann




Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstandes anhand
schriftlicher und mundlicher Berichterstattung laufend Gberwacht
und sich in den Sitzungen uber den Geschéaftsverlauf und die Lage

des Unternehmens unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht
gepruft, ohne dass nach dem abschlieRenden Ergebnis dieser

Prafungen Einwendungen zu erheben waren.

Der Aufsichtsrat hat deshalb den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss gebilligt, der damit gemaR §172 AktG festgestellt
ist.

Hochspeyer, 15. Juni 2010
Der Aufsichtsrat

gez. Helga Volkmann

Vorsitzende




Finanzdaten im Uberblick

Bilanzdaten 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Anlagevermoégen 523.675| 533.639| 544.433| 576.427| 523.150| 538.014
Umlaufvermbgen 1.704.192 | 1.556.448 | 1.977.996 | 1.718.681| 794.506| 410.030
Eigenkapital 1.536.787 | 1.459.330 [ 2.012.343 [ 1.776.998 | 911.083| 464.165
Riickstellungen 66.740| 13.190| 17.690 0 0 0
Verbindlichkeiten 624.340 | 617.567 | 492.396| 518.100| 406.573| 483.909
Bilanzsumme | 2.227.867 | 2.090.087 | 2.522.429 | 2.205.108 | 1.317.656 | 948.074
Eigenkapitalquote | 69%|  70%| 80%|  77%|  69%|  49%
Buchwert je Aktie | 154€| 146€| 224€] 197€| 155€| o087¢€
Gewinn- und Verlust- 2009|  2008| 2007 2006  2005| 2004
echnung
Gewinne aus Aktienverkaufen 283.770| 192.711| 671.438| 836.082| 614.364] 45918
Mietertrage 30.670| 30.940| =20280| =20.725| 33.279| 34.760
Dividendenertrage 9.862| 16.157| 39.665| 20.663 0 0
Gewinne aus Warenverkaufen 15.524 10.301 12.276 9.916 0 0
Sonstige Ertrage 57 5.787 3.737 31.957 8.444 1.899
Summe Ertrige 330.883| 255.896| 756.396| 928.344| 656.088| 82.577
Abschreibungen auf 12280| 12.073| 19.088| 13.881| 14.893| 19.079
Sachanlagen
fosenreibungen aut 18.721| 553.026| 230.680| 230.348| 7.232| 55427
ertpapiere
verluste aus 49.288| 127.966| 55393| 23533
Wertpapierverkaufen
Gebaudeaufwendungen 8.194 72.578 30.944 2.604 17.092 11.108
Beratungskosten 6.546 4.557 6.045 16.823 78.928 975
Nebenkosten des Geldverkehrs 2.838 4.898 4,999 20.994 6.978 10.707
Zinsaufwendungen 41.146| 31.526| 36.400| 35.150| 40.623| 19.815
Sonstige Aufwendungen 122.800 | 124.689| 124.814| 66.269| 67.020| 41.351
Summe Aufwendungen 261.903| 931.313| 508.363| 409.602| 232.766| 158.462
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag |  77.980 | -675.417| 248.033| 518.742| 423.321| -75.885
Bilanz-Gewinn/-Verlust | -377.506 | -455.486| 319.930| 471.807| -46.844| -470.165
Eins?ellu_r_lg in Vorschlag: 0 100.000 | 400.000 0 0
Gewinnriicklage 0
Gewinn-/Verlust-Vortrag Vg;s;“s'g% -455.487 | 219.930 | 71.897 | -46.844 | -470.165




Entwicklung ausgewahiter Positionen auf einen Blick: 1999-2009

GRUNDKAPITAL
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EIGENKAPITAL-QUOTE

Prozent

198 2000: 2001 2002: 2003: 2004: 2005 2006 2007 2008 2009:

Jahr Euro
1989: 100.000|
2000: 110.540
2001: 238.190
2002: 368.800
2003: 399.100
2004: 535.410
2005: 587.110
2006: 800.000
2007: 800.000
2008: 1.000.000
2009: 1.000.000
Jahr Euro
1989: 15.000
2000: 267.960
2001: 355.890
2002: 385.290
2003: 385.290
2004: 398.921
2005: 405.101
2006: 405.101
2007: 405.101
2008: 415.101
2009: 415.101
Jahr Euro
1989: 0
2000: 0
2001: 0
2002: 0
2003: 0
2004: 0
2005: 0
2006: 0
2007: 400.000
2008: 500.000
2009: 500.000
Jahr Prozent
1989: 82
2000: 88
2001: B4
2002: 42
2003: 44
2004: 49
2005: B9
2006: 77
2007: 80
2008: 70
2009: B9




Entwicklung ausgewahiter Positionen auf einen Blick: 1999-2009
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Jahr Euro

1999: 0
2000: 0
2001: 185.157
2002: 567.827
2003: 552.936
2004: 538.044
2005: 523.150
2006: 537.196
2007: 521.976
2008: 510.876
2009: 499.776
Jahr Euro

1999: 81.671
2000: 235.982
2001: 368.888
2002: 205.272
2003: 244.145
2004: 280.089
2005: 597.234
2006: 1.437.358
2007: 1.447.443
2008: 1.000.460
2009: 1.168.751
Jahr Euro

1999: 0
2000: 3.960
2001: 19.648
2002: 37.170
2003: 31.680
2004: 78.632
2005: 121.538
2006: 222.706
2007: 417.205
2008: 416.882
2009: 442.745
Jahr Euro

1999: 23.582
2000: 356.221
2001: 248.789
2002: 517.699
2003: 501.425
2004: 483.909
2005: 406.573
2006: 518.109
2007 492.396
2008: 617.567
2009: 624.339
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Entwicklung ausgewahlter Positionen auf einen Blick: 1999-2009
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1999: 10.066
2000: 58.380
2001: 127.616
2002: 58.735
2003: 107.610
2004 82.577
2005: 656.088
2006: 928.344
2007: 756.396
2008: 255.896
2009: 339.883
Jahr Euro

1999: 12.716
2000: 168.251
2001: 158.845
2002: 297.143
2003: 119.733
2004 158.462
2005: 232.768
2006: 409.602
2007: 508.362
2008: 931.314
2009: 261.903
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Der Dollar hat ausgedient

Chinesen und Araber misstrauen der westlichen Wahrung, setzen auf Gold — und treiben den Preis

s |

Von Simone Boehringer

Miinchen - Von den Chinesen und Rus-
sen hatte kaum jemand etwas anderes er-
wartet. Bel den Indern war die Finanz-
branche bereits erstaunt, als diese im No-
vember vergangenen Jahres verkiinde-
ten, 200 Tonnen Gold vom Internationa-
len Wihrungsfonds gekauft zu haben
Das Land schloss so zu den zehn grofiten
Goldhaltern der Welt auf. Und jetzt auch
noch Saudi-Arabien, der Golfstaat, der
doch schon viel Geld mit dem anderen be-
gehrten Rohstoff verdient, dem Ol. Dop-
pelt so grof wie bislang angenommen sol-
len die Goldreserven der saudischen Zen-
tralbank Samas sein, berichtete vergan-
gene Woche tberraschend der World
Gold Council, die Interessenvertretung
der Goldminenindustrie.

China, Indien, Saudi-Arabien - alle
Fille haben eines gemeinsam: Die Kau-
fer berichteten immer erst, nachdem sie
in das Edelmetall investiert hatten. ,Die
Kaufer wollen sich den Preis nicht ka-
puttmachen, deshalb berichten sie erst
hinterher*, sagt Jochen Hitzfeld, der seit
mehrals 15 Jahren fiir die Hypo-Vereins-
bank die Edelmetallmarkte beobachtet.
Allerdings hilt er den Zeitpunkt, zu dem
der Golfstaat seine hoheren Reserven be-
kanntgibt, nicht fur zufallig: , Samas
wollte ein Zeichen setzen fur andere Golf-
staaten, ein Zeichen pro Gold und ein Zei-
chen fur die Abkehr vom Dollar.*

Die Golfstaaten gehoren neben China
und Japan zu den groBten Abnehmern
amerikanischer Staatsanleihen, mit de-
ren Hilfe die USA so lange uber ihre Ver-
haltnisse leben konnten. Die Chinesen
hatten schon seit langerem angekundigt,
ihre fast zweieinhalb Milliarden Dollar
schweren Devisenreserven weiter zu
streuen. Im April 2009 machte die chine-
sische Zentralbank tuberraschend pu-
blik, dass sie ihre Goldvorrate seit 2003
auf mehr als 1000 Tonnen aufgestockt ha-
be. Damit ruckte das Land zu den sechs
groBten Goldhaltern der Welt auf. Zu-
dem propagiert Peking seit einigen Mona-
ten auch den Miinz- und Barrenkauf fir
Privatleute. Und die staatliche Invest-
mentgesellschaft CIC erwarb im Februar
Anteile tiber mehr als 150 Millionen Dol-

lar beim weltgroBten privaten Goldfonds |

SPDR Gold Trust, der mit etwa 1300 Ton-
nen Gold inzwischen sogar mehr Edelme-
tall fiir seine Investoren verwahrt als die
chinesische Zentralbank.

Solange die Krise anhilt, rechnen Ex-
perten noch mit weiteren verdeckten
Goldkaufen von Wihrungshiitern, die
erst spat oder gar nicht verdffentlicht
werden. ,Das Vorgehen Saudi-Arabiens
am Goldmarkt hatte frappierende Ahn-
lichkeit mit dem Chinas®, sagt Thorsten
Proettel, Edelmetall-Analyst bei der Lan-
desbank Baden-Wirttemberg. , Beide
Fille belegen die wachsende Skepsis der
aufstrebenden Markte gegeniiber den
westlichen Wahrungen®, so Proettel. So-
wohl in den Golfstaaten als auch in Asi-
en gibt es Gedankenspiele, eine regionale
Wiahrungsunion oder gar eine neue roh-

|
|
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stoffgedeckte Weltwahrung zu schaffen.
Gold kénnte dabei neben anderen Edel-
metallen und Rohstoffen eine wichtige
Rolle spielen, findet der chinesische Zen-
tralbankprasident Zhou Xiaochuan.
Den Weckruf der Chinesen haben
auch andere Linder wie Russland und In-
dien verstanden. Beide halten bislang
nur einen geringen Teil ihrer Fremdwah-
rungsreserven in Gold. Moskau aber
stockt seine Goldreserven schon seit
zwei Jahren stetig auf. Im jiingsten Quar-

tal war die russische Notenbank mit Kau- |

fen von 27 Tonnen Gold fuhrend. Die In-
der hatten die Liste neun Monate zuvor
angefiihrt - mit dem Kauf eines Teils der

Barren des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF). Sie sind auch jetzt wieder
im Gesprach fur noch ausstehende 150
Tonnen, die der TWF verdufiern will.

Die meisten Wahrungshiiter halten ih-
re Goldbestande beisammen. Abkom-
men zum dosierten Verkauf des Edelme-
talls sind nach Meinung vieler Experten
liangst uberholt. Nach dem erst vor Jah-
resfrist verlangerten Goldabkommen
europaischer Notenbanken etwa diirfen
diese hochstens 400 Tonnen Gold pro
Jahr auf den Markt werfen. Doch davon
haben sie sich weit entfernt - und sind so
selbst zu einem der wichtigsten Preistrei-
ber geworden.

Quelle: Stddeutsche Zeitung Nr. 145 vom 28. Juni 2010




China anderte die Zusammensetzung seiner WWahrungs-
reserven. So kaufte China die inlandische Produktion
von 454 t Gold in aller Heimlichkeit auf und steigerte
seine gesamten Goldbestande auf 1.054 t. Dies ent-
spricht lediglich etwa 1,6% der gesamten Wahrungs-
reserven und deutet weiteres Nachfragepotential an.
Dartiber hinaus wird die einheimische Goldproduktion
von woéchentlich mehr als 3 t Gold von der chinesischen
Notenbank aufgenommen.

China verdoppelte heimlich ...

.. seine offiziellen Goldreserven!

November 2009




Wihrungshiiter entecken ihre Liebe zum Gold

Angst um den Dollar: Nun sichern sich auch Notenbanken mit Edelmetall ab
- Deutschland hat zweithiochste Reserven -

Von Daniel Eckert
und Holger Zschipitz

BerLIN - Wer hat Angst vor der No-
tenbank? Gold-Anleger sicher nicht
mehr. Bisher galt es als cine der
groften Gefahren fiir den Edelme-
tall-Preis, dass die Wihrungshiiter
Millionen von Unzen auf den Markt
werfen konnten. Federal Reserve,
Bundesbank und andere Notenban-
ken gehdren zu den groften Haltern
der Krisenwihrung und waren in
der Vergangenheit hiufig daran in-
teressiert, die Notierungen zu drii-
cken.

Doch nun wechseln die Institutio-
nen mehr und mehr auf die Kiufer-
seite und verteuern Gold damit. Die-
se Woche ist der Unzenpreis auf ein
neues Rekordhoch von knapp 1100
Dollar gestiegen. Zuvor harte die Re-
serve Bank of India angekiindigt, fiir
knapp sicben Mrd. Dollar rund 200
Tonnen (6,4 Mio. Unzen) des gelben
Metalls direkt vom Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) zu erwerben.

wDie iiberraschende Nachricht
iiber die Gold-Transaktion der indi-
schen Zentralbank hat gezeigt, dass
das Damokles-Schwert grof ange-
legter Verkdufe stumpf ist*, sagt Er-
win Grandinger, Politischer Analyst
bei der EPM Group in Berlin. Hitte
der IWF das gelbe Metall wie ur-
spriinglich erwartet iiber den Markt
verkauft, hiitte das zusitzliche An-
gebot die Notierungen unter Druck
bringen kénnen.

Doch die Entscheidung der Inder
hat noch eine zweite Dimension:
wGerade in Asien glauben viele nicht
mehr an den Dollar-Standard*, sagt
Grandinger. Bisher seien die Wih-
rungsreserven iiberwiegend in US-
Papieren gehalten worden, nun wiir-

den gezielt alternative Formen der
Wertaufbewahrung gesucht. ,Das
Gold profitiert insofern NutznieRer

vom Vertrauensverlust in  den
Greenback.“
Indiens Wihrungshiiter  sind

nicht die einzigen, die sich um die
Stabilitdt der Weltwihrung Dollar
sorgen. Auch Chinesen, Russen und
Japaner haben ihre Gold-Bestinde
in den vergangenen Jahren sukzessi-
ve aufgebaut. Dennoch haben die
asiatischen Notenbanken weiter er-
hebliches Nachholpotenzial. Bei der
Bundesbank sind die Gold-Reserven
dreimal so hoch wie die Dollar-Be-
stinde. In China hingegen macht
Gold nicht einmal zwei Prozent der
Wihrungsreserven aus.

Nicht nur fiir Zentralbanken, auch
fir private und institutionelle Inves-
toren gewinnt die glinzende Alter-
native zunechmend an Attraktivitt.
wDer Finanzmarkt scheint ein Gold-
Engagement nicht mehr nur als Kri-
seninvestment anzuschen, sondern
vielmehr als Mittel der Diversifika-
tion“, schreibt Gabor Vogel, Analyst
bei der DZ Bank in einer Studie. In-
zwischen hortet der grofte Edelme-
tall-Indexfonds, der Gold SPDR, mit
1108 Tonnen (35,6 Millionen Unzen)
mehr Edelmetall als die Schweizer
Notenbank. ,In den vergangenen
5000 Jahren hat sich Gold als Wert-
aufbewahrungsmittel bewihrt, vor
allem wenn Regierungen eine allzu
laxe Finanzpolitik betrieben®, sagt
Michael Avery, der als Hedgefonds-
Manager iiber 20 Mrd. Dollar In-
vestmentgelder verwaltet. Avery ist
in seinen Fonds inzwischen zu rund
15 Prozent in dem gelben Metall in-
vestiert,

Das goldene Zeitalter
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Der inzwischen 25-prozentige
Anstieg des Goldpreises seit Jahres-
anfang ruft allerdings auch die Skep-
tiker auf den Plan. ,Abgesehen von
sehr speziellen Anwendungen in
der Zahnmedizin, der Elektronik
und der Schmuckindustrie hat Gold
keinen echten Nutzen“, sagt Gott-
fried Heller, Vermogensverwalter
bei der Fiduka Depotverwaltung in
Miinchen. Viele Rohstoff-Analysten
sehen das dhnlich. Sie argumentie-
ren, dass der aktuelle Goldpreis weit
iiber dem Gleichgewichtspreis liegt.
So sieht Anne-Laure Tremblay von
der BNP Paribas den fairen Wert le-
diglich bei 900 Dollar je Feinunze,
rund 18 Prozent unter dem aktuellen
Niveau.

Allerdings haben sich die Pro-
gnosen der Experten in der Ver-
gangenheit hiufig als zu vorsichtig
erwiesen. Auch die extreme Geld-
politik der westlichen Notenban-
ken kommt der Edelmetall-Nach-
frage zugute. Gold wirft keine lau-
fenden Ertrige ab, was aber in Zei-
ten von Nahe-Null-Zinsen weniger
ins Gewicht fillt. ,Gold kann bei
geringen Realzinsen von deutlich
unter drei Prozent die beste Wert-~
entwicklung aufweisen®, hat-DZ-
Bank-Analyst Vogel herausgefun-
den. Der Realzins errechnet sich
aus der Differenz zwischen Anlei-
henrendite und Inflationsrate. Mo~
mentan liegt er bei rund drei Pro-
zent, konnte 2010 aber fallen, wenn
die Inflation anzieht ohne dass die
Renditen der Staatspapiere ent-
sprechend mit nach oben gehen.
Vogel hilt 2010 einen Unzenpreis:
von 1250 Dollar fiir méglich. Gran-
dinger rechnet mit weiterem An-
ziehen des Gold-Preises auf bis zu
1300 Dollar.

Quelle: Die Welt. 06.11.2009




GroRer Auftritt fir das gelbe Metall

Jahrelang haben Wahrungshiter ihre Gold-Reserven reduziert
Jetzt kaufen Sie wieder - Unzenpreis spring auf Rekordhoch

- Die Welt, 24.11.2009 -

Von Daniel Eckert
und Holger Zschiipitz

BerLIN - Im Film ,Goldfinger* hat
es der gleichnamige Bosewicht auf
die Edelmetallreserven von Fort
Knox abgesehen, die grofiten der
Welt. Heute wiirde Goldfinger wohl
diversifizieren und sich in seiner
Gier auch iiber die privaten Gold-
schitze der Welt hermachen. Ver-
glichen mit 1964, als der James-
Bond-Klassiker in die Kinos kam,
spielt das Metall fiir die Zentralban-
ken eine deutlich geringe Rolle. Das
Gold in den Hinden nichtstaatli-
cher Investoren wird dagegen im-
mer mehr. Die Privaten sind es, die

® ,Die physische Goldnachfrage nach
Barren und Miinzen scheint ungebrochen“

Eugen Weinberg, Rohstoff-Analyst

seit Jahren wie verriickt Edelmetall
kaufen und den Unzen-Preis auf im-
mer ncue Hohen treiben.

Zum Wochenbeginn stiegen die
Gold-Notierungen an den Rohstoff-
Mirkten auf einen Rekordstand von
1174 Dollar. Auch in Euro gerechnet
kostet die Unze so viel wie noch nie
- abgesehen von zwei Tagen wih-
rend der Finanzpanik im Friihjahr.
Lingst lisst sich nicht mehr sagen,
dass dic Edelmetall-Hausse nur
dem schwachen Greenback ge-
schuldet ist. Zwar verteuerte sich
Gold in Dollar seit Jahresanfang
stirker, nimlich um 34 Prozent,
doch auch der Anstieg in Euro kann
sich mit 26 Prozent sehen lassen.

+Die physische Goldnachfrage
nach Barren und Miinzen scheint
ungebrochen”, sagt Eugen Wein-
berg, Rohstoff-Analyst bei der Com-
merzbank. Die US-Miinzprigean-
stalt US Mint verkaufte in den ers-
ten zehn Monaten des Jahres mit
1,07 Mio. Unzen doppelt so vicle
American-Eagle-Goldmiinzen wie
2008. ,Verglichen mit dem selben
Zeitraum des Jahres 2007 hat sich
dic Nachfrage sogar verzehnfacht*,
sagt Weinberg. Die britische Prige-
anstalt hat die Auflagehdhen ihrer
Goldmiinzen zwischen Januar und
September auf 100 Tausend Unzen
vervierfacht. Die Miinze Osterreich,
der grofite Goldmiinzenhindler der
Welt, hat bis Ende des dritten Quar-
tals sogar 19 Mio. Unzen Gold an
Miinzen und Barren verkauft - ein
Plus von 23 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr.

Nicht nur Goldmiinzen und -bar-
ren, die sich ins Schliefffach sperren
oder im Garten vergraben lassen,
sind gefragt. Auch Investmentpro-
dukte, die mit physischem Gold hin-
terlegt sind, erfreuen sichimmenser
Beliebtheit. Der grofite unter den
Edelmetall-Fonds, der in Amerika
notierte SPDR Gold Fund, besitzt
inzwischen 1117 Tonnen der natiirli-
chen Wihrung, mehr als die
Schweizerische Nationalbank.

Tatsédchlich kann der ,Spider®,
wie der SPDR Gold Fund unter An-
legern auch genannt wird, inzwi-
schen als der sechstgrofite Edelme-
tall-Halter der Welt gelten. Ledig-
lich die USA, Deutschland, Italien,
Frankreich sowie der Internationale
Wihrungsfonds haben mehr Barren
gebunkert.

Der jiingste Preisschub seit An-
fang November am Edelmetall-
markt geht jedoch nicht auf die
Kauflust der Privaten zuriick, son-
dern auf das neu erwachte Interesse
der Notenbanken. Zuerst iiber-
raschte die Reserve Bank of India
mit der Mitteilung, 200 Tonnen
Gold vom IWF {ibernehmen zu wol-
len, dann legte die
Zentralbank des
Inselstaats Mau-
ritius nach. Zu-
letzt waren es die
russischen Wih-
rungshiiter, die
eine Aufstockung ihre Bestinde be-
kannt gaben. ,Erstmals seit 20 Jah-
ren erhdhen die Notenbanken ihre

frendwende beim Metall der Konige
Goldprels in Dollar und In Euro
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Gold-Reserven wieder", sagt Deut-
sche-Bank-Rohstoffanalyst Michael
Lewis. Seit 1988 hatten sich die In-
stitutionen sukzessive von insge-
samt 6000 Tonnen getrennt, bis es
weniger als 30 000 Tonnen waren.
Doch nun weist der Pfeil wieder
nach oben. Lewis sicht vorwiegend
unter den asiatischen Zentralban-
ken potenzielle Kiufer. ,China, Ja-
pan, Taiwan, Indien, Singapur und
Korea sind im Verhiltnis zu ihren -
Gesamtreserven untergewichtet in
Gold und iibergewichtet in Dollar.*
In Zeiten, in denen die Stabilitit der
US-Devise wegen der hohen Staats-
defizite zunehmend in Zweifel gera-
te, werde das zum Risiko. Gold biete
sich als alternative Form der Wert-
aufbewahrung an. Auch Russen und
Brasilianer miissen zusehen, ihre
Dollar-Abhingigkeit zu verringern.

Doch nicht nur Asien und die
Schwellenlinder schwenken um.
Selbst in Europa besinnen sich dic
Notenbanker zuriick auf das edle
Metall. Dabei gehéirten Linder wie
das Vereinigte Konigreich, die
Schweiz und Belgien in den vergan-
gen Jahren zu den grofiten Verkidu-
fern auf dem Gold-Markt. Insbeson-
dere Grofbritannien muss sich vor-
werfen lassen, den Staatsschatz um
die Jahrtausendwende zum Nied-
rigpreis von rund 270 Dollar je Unze
regelrecht verhokert zu haben. Die-
se Zeiten sind vorbei.

»Seit einigen Wochen ist zu beob-
achten, dass die Zentralbanken des
Euro-Systems zum ersten Mal seit
acht Jahren nicht mehr als Verkiu-
fer auftreten®, sagt Erwin Grandin-
ger, Politischer Analyst bei der EPM
Group in Berlin. Eine europiische
Institution habe zuletzt sogar,
wenngleich im kleinen Mafstab, ™
physisches Gold gekauft.

Fehlt nur noch, dass Gordon
Brown die Bank of England anweist,
Gold zuriickzukaufen.

G de gehen nicht mehr ruriiek
in Tausend Tonnen
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China 1054
Japan 765
Russland 568
Taiwan 424
Indien 358
Venezuela 356
Algerien 174
Philippinen 158
Saudi-Arablen 144
Libyen 135
Singapur 127
Sidafrika 125
Torkei 116
Thailand 84
Rgypten 76
Indonesien 73
Argentinlen 55
Malaysia 36
Peru 35
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Gold steigt auf 3.000 Dollar

"Die Rettungsaktion Griechenlands wird voraussichtlich kollabieren." sagt Charles Goodhart, ein
friheres Zentralbankmitglied der Bank of England. Und er hat recht. Das wére der Anfang vom
Ende. Warten Sie nicht langer mit geeigneten MaBnahmen. Denn ...

Portugal, Spanien, Italien und Irland spahen schon auf mégliche Unterstiitzungen. Der
europdische Schuldenrausch reist alles in die Tiefe. 95% der Anleger werden Ihr ganzes Geld
verlieren. Gehoren Sie zu den Gewinnern. Handeln Sie jetzt.

Gold rettet Ihr Vermégen und bringt Ihnen unglaubliche Gewinne

Um nicht von den Folgen der weltweiten Schuldenwelle vernichtet zu werden, sollten Sie
Edelmetalle wie Gold und Silber, aber auch Goldaktien als Anlageklasse starker bericksichtigen

Nach wie vor ist Gold deutlich unterreprasentiert in den Depots. Und schon jetzt sind die Lager
leergefegt. Was glauben Sie wohin das fuhrt?

Goldpreis-Entwicklung
der letzten 5 Jahre

verdreifacht
von 400 USD
auf 1.200 USD

Schon in den letzten 5 Jahren hat sich der Goldpreis verdreifacht. Und jetzt haben wir die groBt
europdische Finanzkrise aller Zeiten vor uns. Wenn die Entwicklung des Goldpreises nur im
bisherigen Tempo voranschreitet, steht dieser bei 3.600 US-Dollar. Und Sie als Anleger kénnen
unmittelbar davon profitieren.




Wahrungs-Flimmern lasst Goldpreis steigen

Euro und Dollar im absurden Wettlauf um die schneliste Abwertung

Edelmetall als Absicherung gegen den Kollaps wird immer popularer

Von Daniel Eckert
und Holger Zschipitz

BeRLIN = Gold ist gekommen, um zu
bleiben. Wer die Edelmetall-Rallye
einst fiir eine kurzlebige Modeer-
scheinung hielt, sicht sich Jahr fiir
Jahr, Monat fiir Monat eines Besse-

Die jlingste Stirke des Goldprei-
ses hingt nun wieder mit einem
Dollar-Flimmern zusammen. ,Spe-
kulationen, dass die amerikanische
Notenbank und die US-Regierung
Verzweiflungstaten begehen wer-
den wie ein neues Konjunkturpaket
oder den direkten Aufkauf von

1L

ren belehrt. Gold als Geldanlage ist

Si leih dem Edel-

lingst mehr als ein Tick spleeniger
Investoren, die sich mit Barren und
Miinzen im Keller auf die konomi-
sche Apokalypse vorbereitet wih-
nen. Jenseits aller Kurzfrist-Wirren
der Rohstoffmiirkte lisst sich Gold
aus der Anlagewelt nicht mehr
wegdenken.

»Gold ibernimmt in immer mehr
Portfolios die Funktion einer Versi-
cherung, sagt Bart Melek, Stratege
bei BMO Capital Markets. Selbst In-
vestoren, die frither alles andere als
positiv zu Gold eingestellt waren,

m ,Spekulationen, dass die Fed und die
US-Regierung Verzweiflungstaten begehen,
kommen dem Edelmetall zugute“

James Steel, Stratege bei HSBC

konnen sich jetzt fiir diese traditio-
nelle Form der Geldanlage erwir-
men. So zum Beispiel die Invest-
mentlegende Barton Biggs vom
Vermogensverwalter Traxis Part-
ners. Jiingst empfahl er seinen Kun-
den, einen gewissen Anteil ihres
Vermogens in Edelmetall umzu-
schichten. Die Logik dahinter: Gold
fungiert dhnlich wie eine Kaskover-
sicherung. Jeder hofft, den Unfall zu
vermeiden, aber wenn der Schaden
eintritt, will man abgesichert sein.

Der Goldpreis hat dieses Jahr be-
reits um gut zwdlf Prozent zuge-
legt. In Euro gerechnet betrug das
Plus sogar, rund 26 Prozent. Setzt
sich der Trend fort, wird sich das
Edelmetall 2010 das zehnte Jahr in
Folge verteuert haben. Gold hat da-
mit alle anderen Anlageklassen wie
Aktien oder Anleihen deutlich ge-
schlagen. Am 21. Juni errcichte der
Unzenpreis mit 126530 Dollar ein
Allzeithoch. Eine Feinunze ent-
spricht 31,1 Gramm. Aktuell notiert
das Metall rund drei Prozent unter
seiner Bestmarke.

Gold steigt und steigt, doch die
Griinde fiir den Anstieg sind immer
wieder neue. Vergangenes Jahr war
es die krisengeschiittelte US-Wirt-
schaft, die zu einem Anstieg des
Goldpreises fiihrte. Anleger sicher-
ten sich mit dem Edelmetall gegen
einen Kollaps des Dollar ab. In der
ersten Hilfte 2010 war es dann das
Euro-Debakel, das die Notierungen
in noch lichtere Hohen steigen lief.

Selbst als beide Krisen dies- und
jenseits des Atlantiks im Juli zwi-
schenzeitlich aus dem Bewusstsein
der Kapitalmarktakteure schwan-
den, korrigierte der Preis nur we-
nig: Um lediglich 7.6 Prozent gab
der Unzenpreis nach. Nach dem
vorherigen starken Ansticg war das
ein Klacks.

metall zugute®, sagt James Steel,
Stratege bei der britischen Grof-
bank HSBC. Allein in dieser Woche
haben institutionelle und private
Anleger Gold im Volumen von rund
13 Tonnen gekauft. Der grofte spe-
zialisierte Fonds, der SPDR Gold
Fund, hortet mittlerweile rund 1300
Tonnen und damit mehr als die
Schweiz oder China.

Die Aussichten fiir den Dollar
sind auch weiter mau: Am Donners-
tag fiel die amerikanische Wihrung
unter die psychologisch wichtige
Schwelle von 85
Yen je Dollar. Das
liegt nahe an einem
15-Jahres-Tief. Ob-
wohl die japani-
sche  Wirtschaft
seit nunmehr zwei
Dekaden  dahin-
siecht, wird das japanische Geld im
Vergleich zum Dollar als stabiler
angesehen. Zwischen Euro und Dol-
lar findet ein negativer Wettbewerb
statt, nach dem Motto: Wer ist der
Schwichste auf dem Planeten?

Am Donnerstag lieRen schwache
US-Arbeitsmarktdaten und Frithin-
dikatoren den Dollar wackeln. Am
Freitag war es dann der Euro, der
sein Fett abbekam: Frankreich
musste seine Wachstumsprognose
zurlicknehmen, und die Schulden-
krise in der Peripherie der Wih-
rungsunion flammte wieder auf.
Ausfallversicherungen verteuerten
sich. Um sich gegen ecinen Zah-
lungsausfall Italiens abzusichern,
miissen Investoren inzwischen
zwei Prozent auf den Nennwert des
Bonds zahlen, bei irischen Papieren
sind es drei Prozent.

»Gold profitiert von der gestiege-
nen Risikoscheu der Akteure*, sagt
Eugen Weinberg, Rohstoff-Stratege
bei der Commerzbank. Bei allen
zwischenzeitlichen  Schwankun-
gen: Die Gold-Notierungen bewe-
gen sich in sehr langen Zyklen, die
stark von der weltpolitischen Grof-
wetterlage mitbestimmt werden.

.Der Goldpreisanstieg der Sieb-
ziger- und Achtzigerjahren war
nicht etwa auf Verschiebungen zwi-
schen Angebot und Nachfrage zu-
riickzufiihren, sondern auf eine
Vertrauenskrise ins Papiergeld und
ein wirtschaftspolitisches Versagen
in den Industrielindern”, sagt
HSBC-Mann Steel. Erst die Ernen-
nung Paul Volckers zum Chef der
Federal Reserve wendete das Blatt.
Der Neue reprisentierte ein klares
Bekenntnis zur Geldwertstabilitit.
Zwischen 1971 und 1980 stieg der
Unzenpreis von 42 auf 850 Dollar.
Danach brockelt er bis 1999 in Etap-
pen auf 250 Dollar pro Unze ab.

Quelle: DIE WELT - FINANZEN - 21, August 2010




EURO-GOLD-MUNZEN

2008: 100 EUR - GOSLAR

DEUTSCHE,

2001: ABSCHIED VON DER DM 15,559 Feingold — stgl.

12g Feingold - stgl. 545,00 EUR

435,00 EUR

2009: 100 EUR - TRIER

2002: 100 EUR WAHRUNGSUNION

. 15,55¢g Feingold - stgl.
15,559 Feingold - stgl.

545,00 EUR
545,00 EUR

2010: 100 EUR - WURZBURG

2002: 200 EUR WAHRUNGSUNION 15,559 Feingold — stgl.

15,55g Feingold ~ stgl. Tagespreis (nach Erscheinen)

2.000,00 EUR

FRANKREICH: AIRBUS 380 / EUROPA
Gold-Minze zu 10 EUR, Feingehalt
920/1000, Gewicht 8,45 g, Durch-
messer 22 mm, Auflage nur 1000,
proof finish, Ausgabe 2007

Preis: 650 EUR

2003: 100 EUR - QUEDLINBURG
15,55g Feingold — stgl.

545,00 EUR

2004: 100 EUR - BAMBERG

15,55g Feingold — stgl.

545,00 EUR

FRANKREICH: AIRBUS 380 / EUROPA
Gold-Miinze zu 50 EUR, Feingehalt
999/1000, Gewicht 31,105 g, Durch-
messer 37 mm, Auflage nur 500, proof
finish, Ausgabe 2007

Preis: 1.500 EUR

2005: 100 EUR - FUBBALL-WM
15,55g Feilgold — stgl.

545,00 EUR

2006: 100 EUR - WEIMAR

15,55¢ Feingold — stgl.

545,00 EUR Beachten Sie: Alle Miinzen sind MWST-frei, da noch gdiltig.

Solange Vorrat, kdnnen auf Wunsch bestimmte Pragestdtten geliefert
werden: Berlin (A), Miinchen (D), Stuttgart (F), Karlsruhe (G) und
Hamburg (J).

2007: 100 EUR- LUBECK
Da die Auflagen sehr niedrig sind und der Goldpreis vermutlich weiterhin
15,55g Feingold — stgl. steigen wird, sind weitere Preissteigerung fiir Gold-Miinzen
vorprogrammiert.
545,00 EUR Aufgrund der starken Schwankungen auf den Rohstoffmarkten und der
steigenden Bezugspreise gelten die angegebenen Preise nur unter
VORBEHALT.
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