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Bericht des Vorstandes fir das Geschaftsjahr 2007

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltwirtschaft befand sich im Jahr 2007 zwar weiter auf
Wachstumskurs, jedoch haben sich die Krafte weiter verlagert.
Insbesondere China, Indien und Russland, die tragenden Saulen des
weltwirtschaftlichen Aufschwungs, trugen erheblich zum globalen
Wachstum von rund 4,7% bei. Das US-Wachstum verringerte sich in dieser
Zeit jedoch auf rund 2%; hier trat die schon seit langem latent vorhandene
Immobilienkrise zu Tage, die zu heftigen Turbulenzen an den Finanz-
markten fuhrte. Betrachtliche Wertberichtigungen bei Banken, temporare
Liquiditatsengpasse, mangelndes Vertrauen und rasant steigende
Geldmarktzinsen waren die Folge, so dass sich die groBen Notenbanken zur
Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat veranlasst sahen. Die US-Notenbank
senkte fiinf Mal den Leitzins, um ein massives Ubergreifen der
Finanzmarktprobleme auf die Realwirtschaft zu verhindern.

Im Euroraum hat sich der Aufschwung mit rund 2,5% Wachstum weiter
gefestigt. Nach Zinserhohungen im ersten Halbjahr hat die EZB trotz
Inflationsrisiken in Folge der Finanzmarktprobleme auf weitere
Zinserhohungen verzichtet. Die zunehmende Stiarke des Euros hat sich
jedoch ahnlich wie eine Zinserhohung auf die Konjunktur ausgewirkt; so hat
sich der Euro gegeniiber dem US$ um rund 10% erhoht. Trotz dieser
Belastung und trotz des uberraschend stark gestiegenen Roholpreises
konnte das Wachstum im Euroraum zulegen.

Speziell die deutsche Wirtschaft startete aufgrund der Mehrwertsteuer-
erhohung zunachst verhalten ins neue Jahr, blieb jedoch im konjunkturellen
Aufwind. Weiterhin hohe Investitionen und zunehmende Exporte
unterstutzten die positive Grundtendenz. Viele Unternehmen konnten von
der spirbaren Konjunkturbelebung profitieren; das deutsche BIP dirfte um
rund 2,5% zugelegt haben.

Diese positive Entwicklung hat auch auf den Arbeitsmarkt ausgestrahlt,
wenn auch die privaten Haushalte nur moderate Einkommens-
verbesserungen und gleichzeitig gestiegene Verbraucherpreise in wichtigen
Lebensbereichen hinnehmen mussten. Die Zahl der sozialversicherungs-
pflichtigen Beschaftigten ist im Jahresverlauf um rund 550.000 Personen
angestiegen, die Arbeitslosenzahlen gingen auf rund 3,5 Millionen zuriick.
Die moderate Tarifpolitik der vergangenen Jahre hat sich offensichtlich
ausgezahlt. Die Arbeitslosenquote betrug jedoch immer noch rund 9%.

Die Aktienmarkte waren bis Mitte des Jahres 2007 auf Haussekurs, im
Wesentlichen verursacht durch die dynamische Entwicklung der
Unternehmensgewinne. Insbesondere China verzeichnete wiederum eine
rasante Aufwartsentwicklung. Die Vertrauens- und Liquiditatskrise im




internationalen Finanzsystem brachte im Sommer jedoch die Borsenwelt ins
Wanken. Vor allem Bankaktien fielen deutlich. Zinssenkungen in den USA
und unterlassene Zinserhohungen in Europa brachten zwar Entspannung,
jedoch belastete die Dollarschwache, die ihrerseits aber auch wieder im
Hinblick auf den stark gestiegen Roholpreis Vorteile brachte. Exportwerte
profitierten jedoch aufgrund der wieder gewonnen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Exportindustrie beachtlich von der starken Konjunktur in
Ostasien und in den Rohstofflandern.

Unternehmensentwicklung

,Den guten Seemann erkennt man bei schlechtem Wetter.”“, sagt ein
toskanisches Sprichwort.

In dem zumindest teilweise schwierigen 6konomischen Umfeld des Jahres
2007 hat die Volkmann Vermogens Verwaltungs AG erneut ein erfreuliches
Ergebnis erzielt.

Die langfristig orientierte Anlagestrategie des Vorstands hat sich wiederum
ausgezahlt. Insbesondere kleine Aktiengesellschaften, die unterbewertet
waren, erbrachten wiederum exzellente Gewinne.

Starke Kursschwankungen, die es zu nutzen galt, beeinflussten im
Wesentlichen das Handeln auf dem Aktienmarkt. Um die Marktrisiken durch
die standigen Aktienkursbewegungen moglichst gering zu halten, haben wir
wieder eine breite Streuung am Aktienmarkt vorgenommen. Die Risiken aus
Wertpapierpositionen wurden permanent liberwacht. Die groBten Posten im
europaischen Raum waren Eisen-Hitten-Werke Koln, Siuddeutsche
Salzwerke, Allgemeine Gold- und Silber-Scheideanstalt.

Seit unserer Grindung im Jahr 1999 wirkten sich im Jahr 2007 unsere
Wertpapierengagements wiederum positiv aus, so dass wir einen hohen
Bilanzgewinn ausweisen konnen. Gleichwohl soll dieses positive Ergebnis
nicht dariiber hinwegtauschen, dass mit dem Besitz von Wertpapieren
erhebliche Risiken verbunden sind.

Bei Gold und Silber setzte sich die im Jahr 2003 begonnene Trendwende
differenziert positiv fort, so dass unsere Anlagen in Gold- und Silbermiinzen
weiter von der Wertsteigerung profitieren konnten. Wahrend Silber auf US$-
Basis rund 15% zulegte konnte sich Gold um rund 35% verbessern. Unser
Bestand (Buchwert) belauft sich zum Jahresende 2007 auf 290.924 EUR.

Im Gegensatz zu Aktien, Bonds und Papiergeld, kann Gold nicht einfach
vervielfaltigt werden. Eine Tonne Golderz muss in muhsamer Arbeit aus der
Erde gefordert, ans Tageslicht befordert, zermahlen und chemisch
behandelt werden, um daraus vielleicht einige wenige Gramm Gold zu




gewinnen. Das gesamte Gold, das in den vergangenen 5000 Jahren
gefordert wurde, passt in einen Wiurfel mit 20m Kantenlange und konnte in
einem Supertanker transportiert werden.

Sieht man von der mehr oder minder glorreichen Vergangenheit des Goldes
ab, so hat es auch eine glanzende Zukunft. In der Mikroelektronik und fiir
viele andere Industrieerzeugnisse wird Gold benétigt. Ahnliches gilt fiir
Silber, welches als exzellenter elektrischer Leiter und zudem noch aufgrund
seiner antibakteriellen Eigenschaften im medizinischen Bereich zunehmend
Verwendung findet.

Insbesondere asiatische Markte wie China, Indien und Vietham entwickeln
einen standig wachsenden Bedarf, Lander, in denen schon immer eine
groBe Faszination fur Gold vorhanden war. So erlauben Goldbérsen in
China jedermann den Kauf von Gold. Der zweite groBe Markt ist Indien mit
einer Bevolkerung von uber einer Milliarde Menschen, ein Land, in dem ein
wirtschaftlicher Aufschwung von gigantischem AusmalBe sich abzeichnet.
Unsere Gold- und Silberbestande tragen dieser Entwicklung Rechnung, wir
haben sie weiter ausgebaut.

Unser Immobilienbestand ist unverandert. Die Instandhaltungskosten fur die
Hauser betrugen 30.944 EUR, die Mieteinahmen beliefen sich auf 29.280
EUR.

Der Bestand an werthaltigen Antiquitaten, vorzugsweise aus dem
asiatischen Raum, hat sich um 18.380 EUR erhoht, auch der Bestand an
historischen Wertpieren wurde ausgebaut, und zwar um 5.083 EUR.

Im Geschaftsjahr 2007 konnten wir Ertrage von insgesamt 756.395 EUR
erwirtschaften. Nach Abzug der Aufwendungen in Hohe von 508.362 EUR
verbleibt ein Jahresiiberschuss von 248.033 EUR.

Die Bilanzsumme erhohte sich von 2.295.108 EUR im Jahr 2006 um rund
10% auf 2.522.428 EUR im Jahr 2007.

Die Eigenkapitalquote erhohte sich im Geschaftsjahr 2007 von 77% auf 80%.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, aus dem
Jahresuiberschuss in Hohe von 248.033,49 EUR einen Betrag von 100.000
EUR in die Gewinnriicklage einzustellen und den Restbetrag von 148.033,49
EUR auf neue Rechnung vorzutragen. Der Gewinnvortrag aus dem Jahr
2006 in Hohe von 71.897,21 EUR erhoht sich damit auf 219.930,70 EUR.

Im Mai 2007 konnten die Aktien der Volkmann Vermoégens Verwaltungs AG
in den Freiverkehr (Open Market) der Borsen Frankfurt und Berlin/Bremen
eingefuhrt werden.

Eine Homepage (www.vvv-ag.de) informiert lber historische und aktuell
bedeutsame Entwicklungen.




Unser Immobilienbesitz in Kaiserslautern, Benzinoring 73
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Anzahl der bisherigen Eintragungen:
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a) Firma:

Volkmann Vermagens Verwaltungs AG

b) Sitz, Niederiassung, Zweigniederlassungen:
Hochspeyer

¢) Gegenstand des Untemehmens:
Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung des eigenen Vermégens, insbesondere der Erwerb und die
Der Kauf und Verkauf von Miinzen aus Gold und Silber, mmwmwvmatmmm

und Seitenmetallen.
Handel, Kauf und Verkauf von Antiquitéten, insbesondere Asiatika und moderne Kunst.

Grund- oder Stammkapital:
900.000,00 EUR

a) Aligemeine Vertretungsregelung:

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestelit, so vertritt es die Geselischaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so
wird die Geselischaft durch zwel Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem
vertreten,

Mit der Befugnis im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschiieRen:
Vorstand: Volkmann, Hans-Eberhard, Hochspeyer, *29.03.1934

Prokura:

a) Rechtsform, Beginn, Satzung oder Gesellschaftsvertrag:
Aktiengesellschaft
Die Hauptversammiung vom 14.06,2006 hat die Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen um bis zu 312.890,00

EUR auf bis zu 800.000,00 EUR beschlossen. Die Erhéhung des Grundkapitals um 312.890,00 EUR ist durchgefiihrt. §
4 der Satzung (Hohe und Eintellung des Grundkapitals) ist durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30.10.2006
gedindert.
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Ausblick auf das Geschaftsjahr 2008

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2008 setzte mit der Ausweitung der
von den USA ausgehenden negativen Impulse an den internationalen
Borsen eine scharfe Korrekturbewegung ein, deren Ende noch nicht
abzusehen ist. Wirtschaftliche Turbulenzen, andauernde Schwierigkeiten
auf den globalen Finanzmarkten, geopolitische Unwagbarkeiten und
terroristische Aktivitaten triben seit Jahresanfang die Konjunkturstimmung
weltweit. Dazu kamen turbulente Preisentwicklungen an den Rohstoffborsen
und deren Auswirkungen auf Unternehmen und Haushalte.

Die um sich greifenden Angste vor einer rezessiven Entwicklung fiihrten
nicht nur bei Finanz- und Immobilienwerten zu Kursriickgangen. Liquiditat
wird derzeit hoher eingeschatzt als ein Engagement in Aktien, was
insbesondere bei Kapitalerhohungen und Borsengdngen aktuell zu
beobachten ist. Die fur 2008 erwartete Abschwachung des Preisdrucks hat
weder in den USA noch in Europa stattgefunden; letztlich zeitigte auch die
Preisentwicklung im Agrarbereich negative Auswirkungen auf das
Verbraucherverhalten.

Etwas anders sieht es in China aus. Die Zentralbank begegnet der
Uberhitzung seit dem vergangenen Jahr mit Einschrinkungen der Liquiditét
und bekdampft damit die Inflation. Der Yuan gewann gegeniiber dem US$ an
Wert und wirkte damit ebenfalls dampfend auf die Konjunktur. Viele
Analysten hatte daraufhin eine massive Abschwachung der chinesischen
Wirtschaft prophezeit. Exporte und Einzelhandelsumsatze sind jedoch
weiterhin gestiegen. Stabiles Einkommenswachstum und eine hohe
Binnennachfrage sorgten fiur das starkste Wachstum der Einzelhandels-
umsatze innerhalb der vergangenen neun Jahre. China bleibt damit die
wachstumsstarkste Volkswirtschaft der Welt.

Insbesondere Rohstoff exportierende Lander wie Indonesien und Malaysia
profitieren von den derzeit hohen Rohstoffpreisen. Die allgemeine Rohstoff-
Knappheit ruckt langfristig jedoch auch den afrikanischen Kontinent
zunehmend in das Blickfeld von Investoren; Wolfram, Molybdan und Seltene
Erden werden neben vielen anderen Rohstoffen Explorationsunternehmen
zu reizvollen Investitionen veranlassen.

Fur Deutschland erwarten die Wirtschaftsforschungsinstitute im Jahr 2008
ein leicht abgeflachtes Wachstum. Die zu Beginn des Jahres noch
prognostizierte Kaufkraftsteigerung ist fur viele nicht eingetroffen. Fiir nicht
wenige Haushalte durfte sich auf Grund der Entwicklung der
Lebenshaltungskosten der Reallohn eher verschlechtert haben. Eine
steigende, das Wirtschaftswachstum tragende Konsumnachfrage kann
deshalb nicht erwartet werden.

Trotz dieser schwierigen Rahmenbedingungen ist es der Volkmann
Vermogens Verwaltungs AG bis dato gelungen, aus dem Kauf und Verkauf




von Wertpapieren, Miinzen und Antiquitaten Gewinne zu erzielen, die
allerdings unter denen des Vorjahreszeitraums liegen. Das weitere Ergebnis
ist weitgehend von Faktoren abhangig, die die Gesellschaft selbst nicht
oder nicht wesentlich beeinflussen kann. So wird sich der Erfolg unserer
Gesellschaft dem allgemeinen Borsentrend nur bedingt entziehen konnen.

Insbesondere bei Papieren der Royal Bank of Scotland, UBS, Daimler,
Patricia Immobilien mussten wir bis zum heutigen Tage Buchverluste
hinnehmen. Uber den realen Erfolg dieser Investments wird aber erst der
kiinftige Verkauf entscheiden.

Fur 2008 hatte sich die Volkmann Vermogens Verwaltungs AG u.a. das Ziel
gesetzt, zu expandieren. Grundlage dafiir war der entsprechende Beschluss
der letzten Hauptversammlung vom 10.09.07. Trotz schwierigen Umfeldes
konnte mit Erfolg das Kapital um 100.000 EUR erhoht werden, so dass das
Grundkapital nun eine Million EUR betragt. Das dabei erzielte Agio wurde in
die gesetzliche Riicklage eingestelit.

Fazit: Wenn die rezessiven Einflisse aus den USA sich im weiteren
Jahresverlauf auch auf den Euroraum ausweiten, werden auch die dank
blihendem Export noch positiven Konjunkturaussichten fiir Deutschland
eingetriibt werden und der prognostizierte weitere Riickgang der
Arbeitslosenquote ware gefahrdet. Auch die boomenden asiatischen
Volkswirtschaften wirden abkihlen und die heiBen Marktsegmente -
Energie, Metalle und andere Rohstoffe - konnten moglicherweise nicht mehr
die sicheren Zufluchtsorte sein, fiir die sie zuletzt gehalten wurden.
Insbesondere die weiterhin betrachtlich steigenden Preise bei Rohdl,
olbasierten Grundstoffen und Endprodukten stellen erhebliche Risiken fiir
die Weltwirtschaft dar. Deshalb ist der Erfolg fiir das Geschaftsjahr 2008 in
seiner Hohe kaum vorherzusagen.




Bilanz zum 31. Dezember 2007
in EURO

AKTIVA 31.12.07 31.12.06
ANLAGEVERMOGEN
Grundstlicke und Gebaude 521.975,87 537.196,66
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.457,00
Beteiligungen 20.000,00 544.432,87 39.230,00 576.426,66
UMLAUFVERMOGEN.
Ubrige Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 100.516,21 49.361,52
Waren 417.204,81 222.706,15
Wertpapiere 1.447.442,81 1.437.358,17
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 12.832,03 1.977.995,86 9.255,00 1.718.680,84
Summe 2.522.428,73 2.295.107,50|
PASSIVA 31.12.07 31.12.06
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 900.000,00 900.000,00
Kapitalriicklage 405.101,00 405.101,00
Gewinnriicklagen 400.000,00
Gewinnvortrag/Verlustvortrag 71.897,21 -46.844,48
Jahresiiberschuss 248.033,49 518.741,69
Eigene Aktien -12.688,34 2.012.343,36 0,00 1.776.998,21
RUCKSTELLUNGEN
Ruckstellungen flr Pensionen 2.750,00 0,00
Sonstige Ruckstellungen 14.940,00 17.690,00 0,00 0,00
VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 477.663,53 491.159,29
Ubrige Verbindlichkeiten 14.731.84 492.395,37 26.950,00 518.109,29

Summe

2.522.428,73

2.295.1 o7,5o|

Hochspeyer, den 16. Juni 2008




Gewinn- und Verlustrechnung

zum 31. Dezember 2007

in EURO

ERTRAGE 31.12.07 31.12.06
Verkaufserlése Wertpapiere 2.671.174,00 2.757.956,06

Abziglich Anschaffungskosten 1.999.736,00 1.921.873.78

Gewinne aus realisierten Aktienverkaufen 671.438,00 836.082,28
Verkaufserlése Waren 21.934,96 14.592,04

Abziglich Anschaffungskosten 9.658,98 4.676,08

Gewinne aus Verkauf Waren 12.275,98 9.915,96
Ertrage aus Dividendenzahlungen 39.664,84 20.663,38
Mietertrage 29.280,00 29.725,00
Zinsertrage 436,64 770,51
AulRerordentliche Ertrage 3.300,23 31.186,71
|Summe Ertrige 756.395,69 928.343,84|
AUFWENDUNGEN 31.12.07 31.12.06
Abschreibungen auf Sachanlagen 19.087,73 13.881,02
Abschreibungen auf Wertpapiere 230.679,88 230.347,69
Verluste aus Wertpapierverkaufen 55.393,00 23.532,57
Gebaudeaufwendungen 30.944,86 2.604,36
Personalaufwand 16.325,46 6.693,60
Beratungskosten 6.044,85 16.823,40
Raumkosten 6.239,01 4.751,64
Bliromaterial 19.628,85 11.205,83
Werbekosten 4.917,04 4.106,04
Telefongebihren 5.165,81 4.063,50
Reise- und Bewirtungskosten 10.120,29 12.040,03
Versicherungen 581,87 538,15
Kfz-Kosten 13.911,72 7.120,56
Pensionsrickstellungen 2.750,00 0,00
Nebenkosten des Geldverkehrs 4.998,64 20.993,91
Gerichts- u. Notargeblhren 6.819,09 0,00
Zinsaufwendungen 36.400,63 35.149,78
Nicht abzugsfahige Vorsteuer 0,00 751,96
Gebuhren und Beitrage 341,95 322,00
Aufsichtsratsvergiitungen 19.440,00 2500,00
Spenden 715,00 252,00
Gewerbesteuer 0,00 259,05
Aulierordentliche Aufwendungen 17.856,52 5.602,58
|Summe Aufwendungen 508.362,20 409.602,1 5|

| Jahresiiberschuss +248.033,49 +518.741,69 |




Gezeichnetes Kapital

31.12.2007

Das Grundkapital gliedert sich wie folgt:

Wertpapier- Anzahl der Nennwert je Anteil am
Kennnummer Aktien Stiick in EURO Grundkapital in
EURO
Inhaber-
Stamm-Aktien 512.110 600.000 1 600.000
Inhaber-
Vorzugs-Aktien 247.237 300.000 1 300.000

Grundkapital: 900.000 EUR




Entwicklung des Anlagevermoégens 2007

Sachanlagevermégen

G tand Anschaffungs- AuBerordentl. Stand

egenstan Kosten | Stand 31.12.06 | Zugange | Abgange | Abschreibung | Abschreibung 31.12.07
EUR EUR EUR EUR| % EUR EUR EUR

Grund und Boden

Kaiserslautern, Benzinoring 73 27.039,72 27.039,72 0,00 0,00 - - - 27.039,72

Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3 70.620,00 70.620,00 0,00 0,00 - - - 70.620,00

Gebaude

Kaiserslautern, Benzinoring 73 160.018,20 142.151,00 0,00 0,00 2,50| 3.200,00 - 138.951,00

Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3 276.309,72 258.464,00 0,00 0,00 2,50| 6.908,00 - 251.556,00

Kucheneinrichtung Kaiserslautern, 10.225,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 ) 0,00

Fruchthallstrasse 3

Ablose drei Stellplatze 39.678,00 34.801,10 000/ 000 250 991,95 i 33.809,15

Kaiserslautern, Fruchthallstrasse 3

Biirogebdude Hochspeyer 4.120,84 4.120,84| 2.874,65 0,00 - - 6.995,49 0,00

Betriebs-und Geschiéftsausstattung

Biromdbel 2.679,19 0,00| 2.679,19 0,00| 20,00 222,19 - 2.457,00

GWG 770,10 0,00 770,10 0,00 | 100,00 770,10 - 0,00

Summe 591.460,77 537.196,66 | 5.553,84 0,00 12.092,24 6.995,49 524.432,87




Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 wurde auf der
Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften

waren die Regelungen des Handelsgesetzbuches zu beachten.

Im einzelnen waren dies folgende Grundsatze und Methoden:

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden
mit den Nennwerten angesetzt. Eine Pauschalwertberichtigung fur

Ausfallrisiko wurde nicht bertcksichtigt.

Wertpapiere sind grundsatzlich mit den Anschaffungskosten
bewertet worden. Bei Wertpapieren, bei denen der Kurswert unter
die Anschaffungskosten gefallen war, wurde eine Abschreibung

auf den niedrigeren Teilwert vorgenommen.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Rulckzahlungsbetrag

angesetzt.




Erlauterungen zur Bilanz
sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

AKTIVA
Umlaufvermogen

Bei den ausgewiesenen Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande handelt es sich um von uns gegebene
Darlehen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um gangige Aktien, die
nach dem Niederstwert-Prinzip bewertet wurden.

Bei der Position Waren handelt es sich um unsere Engagements
in Gold- und Silberminzen, Seltenmetalle, vorwiegend asiatische
Antiquitaten und historische Wertpapiere, die zum Einkaufspreis
bilanziert wurden.

Bei den flussigen Mittel handelt es sich um den Kassenbestand
und Guthaben bei Kreditinstituten.

PASSIVA
Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Gesellschaft betragt
zum 31.12.2007 insgesamt 900.000 EUR und ist eingeteilt in
600.000 Stick Inhaber-Stamm-Aktien und 300.000 Stuck
Inhaber-Vorzugs-Aktien, jeweils mit einem Nennwert von 1,00
EUR pro Aktie. Die Rucklagen belaufen sich auf 405.101 EUR, der
Gewinnvortrag auf 71.897 EUR und der Bilanzgewinn 2007 auf
248.033 EUR. Nach Abzug von 12.688 EUR fur eigene Aktien
(5000 Stamm- und 3100 Vorzugsaktien) ergibt sich ein Eigen-
kapital von 2.012.343 EUR und ein Buchwert von 2,24 EUR pro
Aktie. Die Eigenkapitalquote belauft sich auf 80%.

Verbindlichkeiten

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten handelt es
sich um einen Lombardkredit unserer Hausbank, sowie um zwei
Grundschuldkredite mit einer Laufzeit von 8 Jahren.



Sonstige Angaben

Aufsichtsrat und Vorstand

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind auf

der ersten Seite des Geschaftsberichtes genannt.

Der Vorstand erhielt eine Verglutung in Hohe von 9.000 EUR,

der Aufsichtsrat eine satzungsgemale Vergutung.
Prifungspflicht

Die Volkmann Vermodgens Verwaltungs Aktiengesellschaft ist

eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des §267(1) HGB und

unterliegt somit nicht der Prafungspflicht.

Hochspeyer, 16. Juni 2008

Der Vorstand der AG
gez. Hans-Eberhard Volkmann




Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung des Vorstandes anhand
schriftlicher und mundlicher Berichterstattung laufend Uberwacht
und sich in den Sitzungen uber den Geschaftsverlauf und die Lage

des Unternehmens unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht
gepruft, ohne dass nach dem abschliellenden Ergebnis dieser

Priufungen Einwendungen zu erheben waren.

Der Aufsichtsrat hat deshalb den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss gebilligt, der damit gemaf §172 AktG festgestellt
ist.

Hochspeyer, 16. Juni 2008
Der Aufsichtsrat

gez. Helga Volkmann
Vorsitzende




Finanzdaten 2004-2007 im Uberblick

Bilanzdaten 2007 2006 2005 2004
Anlagevermogen 544.433 576.427 523.150| 538.014
Umlaufvermogen 1.977.996| 1.718.681 794.506| 410.030
Eigenkapital 2.012.343| 1.776.998 911.083| 464.165
Rickstellungen 17.690 - - -
Verbindlichkeiten 492.395 518.109 406.573| 483.909
Bilanzsumme 2.522.428| 2.295.108| 1.317.656] 948.074
Gewinn- und Verlust-Rechnung 2007 2006 2005 2004
Gewinne aus Aktienverkaufen 671.438 836.082 614.364 45.918
Mietertrage 29.280 29.725 33279 34.760
Dividendenertrage 39.665 20.663 20.663
Gewinne aus Warenverkaufen 12.276 9.916 - -
Sonstige Ertrage 3.737 31.957 8.444 1.899
Summe Ertrage 756.396 928.344 656.088 82.577
Abschreibungen auf Sachanlagen 19.088 13.881 14.893 19.079
Abschreibungen auf Wertpapiere 230.680 230.348 7.232 55.427
Verluste aus Wertpapierverkaufen 55.393 23.533 - -
Reparaturen 30.944 2.604 17.092 11.108
Beratungskosten 6.045 16.823 78.928 975
Nebenkosten des Geldverkehrs 4.999 20.994 6.978 10.707
Zinsaufwendungen 36.400 35.150 40.623 19.815
Sonstige Aufwendungen 124.814 66.269 67.020 41.351
Summe Aufwendungen 508.363 409.602 232.766] 158.462
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 248.033 518.742 423.321 -75.885
Bilanz-Gewinn/-Verlust 319.930 471.897 -46.844| -470.165
Einstellung in Gewinnriicklage v:;s::;g: 400.000 0 0

Gewinn-/Verlust-Vortrag "‘;19:;09 71.897 -46.844 | -470.165

Gezeichnetes Kapital 2007 2006 2005 2004
- Inhaber-Stamm-Aktien 600.000 600.000 520.710] 520.710
- Inhaber-Vorzugs-Aktien 300.000 300.000 66.400 14.700
Summe 900.000 900.000 587.110| 535.410




Entwicklung ausgewahlter Positionen auf einen Blick: 1999-2007
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Entwicklung ausgewahlter Positionen auf einen Blick
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Entwicklung ausgewahlter Positionen auf einen Blick : 1999 -2007
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Volkmann Vermoégens Verwaltungs AG

67691 Hochspeyer

Mehlweiherkopf 12

Telefon: 06305/4035 oder 5466
Mobilon: 0173-306 3336
Telefax: 06305/5697

Biiro: 67655 Kaiserslauern

Fruchthallstr. 5

Telefon: 0631/4149475
Telefax: 0631/4149483
eMail: volkmann@vvv-ag.de

Internet-Prasenz: www.vvv-ag.de
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Gold is Money

Cambodian Savings Bank

N
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At the height of the Khmer
Empire in the 1300% the temples
of Angkor Wat were thought to be
covered in gold leaf. From 1296 to
1297, a group of diplomats from
China lived in Angkor, which by
then was in decline but still strong.
Zhou Daguan, one of the group’s
members, jotted down what he saw,
and wrote in his diary, The Customers
of Cambodia.

On the king’s wardrobe:

“Only the ruler can dress in cloth
with an all-over floral design....
Around his neck he wears about
three pounds of big pearls. He wore
gold ear pendants and his crown
was of gold and precious stones. At
his wrists, ankles and fingers he has
gold bracelets and rings all set with
cat’s eyes.... When he goes out, he
holds a golden sword [of state] in
his hand.”

-

WORLD OFFICIAL GOLD HOLDINGS (Sept 2007%)
Tonnes % of reserves**
United States 81335 75.8%

2 Germany 34175 62.7%

3 IMF 3,217.3 :

4 France 2,658.4 55.2%

5 | Italy 2,451.8 64.0%

6 Switzerland 1,242.1 40.3%

7 Japan 765.2 1.8%

8 Netherlands 640.9 55.6%

9 ECB 604.7 23.7%
[10 | China 600.0 0.9%
[60 | Cambodia 124 17.1%

{ Source: World Gold Council

NOTES

* This table was updated on September 14, 2007 and reports data available on
that date. Data are taken from the International Monetary Fund’s International
Financial Statstics (IFS), Seprember 2007 edition.

** The value of gold holdings is calculated using the end-July gold price of
$665.50.00 per troy ounce (there are 32,151 troy ounces in a metric tonne). Dara
for the value of other reserves are taken from IFS, table ‘Foreign Exchange and
Total Reserves minus Gold'.

" BIS and IMF balance sheets do not allow this percentage to be calculated. In the
case of any countries, up to date data for other reserves are not available.




Interview

»Ein Anstieg auf 2000
Dollar pro Feinunze
Gold ist moglich“

Joachim Berlenbach gilt als pro-
funder Kenner der Goldszene. Der
studierte Geologe weif3, wovon er

spricht: Er arbeitete elf Jahre im
stidafrikanischen Goldbergbau.
Berlenbach verantwortet die
beiden Aktienfonds Earth Explo-
ration Fund und Earth Energy
Fund. Mehrfach erhielt der
47-lahrige Auszeichnungen als
weltweit bester Goldanalyst.

is Interview fuhrte Dirk Wohleb

Nr. 11 Capital invests 9.06.2008

Herr Berlenbach, der Goldpreis stieg seit
Anfang 2001 stark an. Mitte Mdrz dieses
Jahres kostete eine Feinunze erstmals
mehr als 1000 Dollar. Nun gab es eine
Beruhigung. Wie sind die Aussichten?
Berlenbach: In den kommenden Jahren
klettert der Goldpreis weiter. Unsere Mo-
delle signalisieren ein knappes und nach
wie vor sinkendes Angebot. Auf der ande-
ren Seite zieht die Nachfrage weiter an.
Gerade das Interesse von Schwellenlan-
dern wachst. Die Rohstoffrallye ist keine
Eintagsfliege. Wir erleben derzeit die
Industrialisierung Chinas und Indiens und
werden uns wie bei Ol auch bei Gold an
hohe Preise gewohnen miissen.
Welches Kursziel sehen Sie bei Gold fiir die
kommenden zwei Jahre?
Berlenbach: Ein Anstieg auf 2000 Dollar
pro Feinunze ist moglich. Dabei wird es
immer wieder Ausschlage in die eine oder
andere Richtung geben. Auch geopoli-
tische Risiken spielen bei der Preisent-
wicklung eine wichtige Rolle.
Die Menge an geférdertem Gold sinkt
seit dem Jahr 2001 kontinuierlich.
Eigentlich unverstdndlich in Anbe-
tracht hoher Preise. Kénnen Sie diesen
Widerspruch auflosen?
Berlenbach: Die Kosten steigen drama-

tisch. Die Aufwendungen, um eine Feinun-

ze Gold zu fordern, liegen bei 400 bis 500
Dollar. Hinzu kommen noch die Kapital-
kosten sowie Aufwendungen fiir die Er-

| schlieRung der Minen. Schlussendlich be-
tragen die Gesamtkosten bei vielen Produ-

zenten 800 bis goo Dollar pro Feinunze.
Deswegen lohnt es sich fur viele Unter
nehmen nicht, neue Anlagen in Betrieb zu
nehmen. Zudem explodieren die Kosten
fur hoch qualifizierte Arbeitskrafte wie
Ingenieure und Geologen. Aber auch die
Energiepreise, ein wichtiger Kostenfaktor
bei der Goldférderung, legen stark zu.
Dieser Anstieg trifft die Goldproduzenten
hart. Uberspitzt kénnte man sagen: Die
Revolution frisst ihre eigenen Kinder.
Gerade Siidafrika, ehemals der weltweit
wichtigste Goldférderer, hat den Abbau
dramatisch zuriickgefahren. Warum?
Berlenbach: In der Tat ist die Produktion
2007 im Vergleich zum Vorjahr um 16 Pro-
zent auf 272 Tonnen gesunken. Auch hier

| fordern die steigenden Kosten ihren Tri-

but. Daneben ist die Stromversorgung in
vielen Minen nicht mehr gewahrleistet.
So mussen sie oft tagelang die Forderung
einstellen. Zudem legen immer wieder
Streiks die Produktion lahm. Auch in Zu-
kunft bleibt das Goldangebot knapp.
Welche Griinde sprechen noch fiir einen
steigenden Goldpreis?

Berlenach: Zwar wird das Edelmetall in
der Offentlichkeit stark wahrgenommen,
dennoch ist Gold der Rohstoff mit dem
geringsten Wertzuwachs. Der Nachhol-
bedarfist enorm. Vor allem vonseiten der
Investoren nimmt das Interesse an Gold
als eigenstandige Asset-Klasse zu. Rund
um den Globus steigt die Inflation. Viele
Anleger entdecken jetzt wieder das Edel-
metall. Es wird in Zukunft eine viel groRe-
re Rolle spielen als heute.

Welche Bedeutung kommt dabei den
Schwellenldndern zu?

Berlenbach: Die asiatischen Zentralban-
ken besitzen Wahrungsreserven im Wert
von 3,5 Billionen Dollar. Ihre Goldbestande
machen dagegen nur1,5 Prozent der Anla-
gen aus. Wenn die Notenbanker diesen
Anteil nur auf flinf Prozent erhohten,
mussten sie vier Jahresproduktionen Gold
aufkaufen. Wir halten es fir sehr wahr
scheinlich, dass asiatische und arabische
Zentralbanken kiinftig verstarkt Gold
nachfragen.

Wie sehr hat die Finanzmarktkrise die
Branche getroffen?

Berlenbach: Die Finanzkrise erschiitterte
das Vertrauen in Aktien — und damit auch
das in Goldminenwerte. Vor allem Papiere
kleinerer und mittlerer Minen strafte der
Markt ab. Ihre Aktien werden derzeit weit
unter ihrem fairen Wert gehandelt. Des
wegen bieten sich fur Investoren derzeit
interessante Einstiegschancen

Wie sollten Anleger sich engagieren, die
auf Gold setzen wollen?

Berlenbach: Mittlerweile gibt es fir Anle
ger viele Moglichkeiten. Bérsengehandel-
te ETC, also Exchange Traded Commodi-
ties, oder Zertifikate bilden den Goldpreis
eins zu eins ab. Goldminenaktien sind
spekulativer, bieten aber auch groRere
Gewinnchancen. Wenn der Goldpreis um
ein Prozent steigt, legen diese Titel im
Schnitt drei Prozent zu. Am besten
mischen Anleger beide Anlageformen




Leitartikel

Die neue Leitwiahrung des 21. Jahrhunderts / Von Daniel Eckert

In Gold vertrauen

reie Mirkte liigen nicht. Sie offenbaren
mehr iiber unsere Weltordnung als so
manche dickleibige geopolitische Studie,
so mancher UN-Report und so manche
Rede zur Lage der Nation. Wenn der Preis fiir den
Rohstoff Gold jetzt ein Rekordhoch bei knapp 900
Dollar je Feinunze erreicht hat, wenn das gelbe
Metall sich seit 2001 um das Dreieinhalbfache ver-
teuert hat, dann sagt das eine Menge aus iiber die
Welt im frithen 2L Jahrhun-
dert“Als Grund fiir den sukzes-

Administration einem kostspieligen Kreuzzug ge-
gen den Terror verschrieben hat, schwindet dieses
Vertrauen bei einem betrichtlichen Teil der Welt-
offentlichkeit. Erschwerend hinzu kommt der An-
sehensverlust, den die amerikanische Notenbank
Federal Reserve erlitten hat. In den Augen zahlrei-
cher Beobachter steht sie nicht linger fiir Inflati-
onsbekimpfung und stabiles Geld, sondern fiir die
politisch gewollte Unterstiitzung der amerikani-

schen Konsumparty. Mit ihrer

Politik des billigen Geldes

sailgerhotennte  wDos il die Y3 e T e
Run auf ,,Wohlstandsgold“ bei einzige Wﬁhmng’ ‘_i'e dem wie ein schlechter Arzt, der
gleichzeitiger Stagnation des Dollar ebenbiirtig ist dem Alkoholiker, statt ihn von

Angebots. Die Minen, zumal

im Hauptforderland Siidafrika,

kénnen ihre Produktion des Edelmetalls seit Jah-
ren nicht mehr steigern, wihrend in boomenden
Schwellenlindern wie Indien das Bediirfnis der
Bevblkerung wiichst, das neu erworbene beschei-
dene Vermdgen in Form von Goldschmuck aufzu-
bewahren. Das mag einen Grofteil der Preissteige-
rungen erkliren. )

Doch mit dem Héhenflug des Goldpreises hat es
mehr auf sich. Gold ist ein empfindlicher Seismo-
graf fiir das Vertrauen der Investoren in die fithren-
den Regierungen der Welt und deren Fihigkeit,
Wobhlstand und Frieden zu sichern. Vertrauen in ei-
nen Staat und sein Wirtschaftssystem dufert sich
in einer starken Wihrung. Schwindet das Vertrau-
en, wird meist das Geld eines anderen, stabileren
Landes als Zuflucht gewihlt. Seit Jahrzehnten hat-
te der Dollar als Devise der globalen Fiihrungs-
macht USA diese Funktion als ultimatives Wert-
aufbewahrungsmittel inne. Doch seit sich die US-

seiner Sucht zu kurieren, im-

mer neuen Alkohol zufiihrt.
Wie briichig das zum Gutteil auf Verschuldung
und Spekulation auf Vermdgenszuwachs gebaute
Fundament der US-Wirtschaft ist, macht die seit
Sommer wiitende Hypotheken- und Kreditkrise
deutlich. Ebenso wie das hohe Leistungsbilanzde-
fizit suggeriert sie, dass Amerika iiber seine Ver-
hiltnisse lebt. Frither oder spiter miissen Rech-
nungen bezahlt werden. Im Falle der USA, daran
gibt es wenig Zweifel. wird dies iiber eine Abwer-
tung des Dollars erfolgen, der jedoch damit seiner
Funktion als bevorzugte Reservewihrung verlus-
tig geht. Indem der Glaube an den Greenback als
Stabilititsanker des internationalen Finanzsys-
tems schwindet, ibernehmen andere Wihrungen
diese Funktion. Nur: Keine andere Devise, weder
der Euro noch der chinesische Yuan, hat derzeit
das geopolitische und Skonomische Gewicht, um
den Dollar als Reservewihrung zu ersetzen. Die
einzige Wihrung, die der US-Devise ebenbiirtig zu

sein scheint, ist das weltweit anerkannte Zahlungs-
mittel Gold. Zwar beruht der Wert des gelben Me-
talls ebenso auf Konventionen und Annahmen wie
der von Papiergeld, doch kann der schwer zu for-
dernde Rohstoff anders als dieses nicht beliebig
vermehrt werden.

Die jetzigen nervdsen Preisspriinge Richtung
1000 Dollar mégen als akute Marktreaktion auf die
Subprime-Krise und das {iberraschend starke An-
ziehen der Inflation zu werten sein, und es ist mehr
als wahrscheinlich, dass die Notierungen im Laufe
des Jahres wieder zuriickfallen. Doch Anleger, No-
tenbanker und Politiker sollten sich darauf einstel-
len, dass die Goldnotierungen - ebenso wie der Ol-
preis - hoch bleiben werden. Denn hinter der
Hausse steht keine Marktlaune, sondern die Not
der Investoren, grundlegenden Verschiebungen im
weltwirtschaftlichen und weltpolitischen Gefiige
Rechnung zu tragen. Die Rallye des Goldes kiindet
vom Niedergang des Vertrauens in die Vereinigten
Staaten, zumindest als dkonomische Fithrungs-
macht. Es ist kein Zufall, dass auch Amerikas Iden-
titdtskrise der Siebzigerjahre mit einem haussie-
renden Edelmetallpreis einherging.

Noch ein Wort der Warnung an alle Spekulan-
ten: In dem MaRe, in dem das gelbe Metall als Re-
servewahrung zum offentlichen Gut wird, wichst
auch das offentliche Interesse, seinen Preis zu re-
gulieren. Von der gezielten Besteuerung bis zur
Beschrinkung privaten Goldbesitzes kennt die Ge-
schichte geniigend Beispiele hierfiir. Gold mag
bald 1000 Dollar kosten, aber niemand sollte dar-
auf wetten, dass die Reise danach ungehindert
Richtung 10 000 Dollar weitergehen wird.

daniel.eckert@welt.de




Die Stadt der Kaiser

Neue 100-Euro-Goldmiinze wiirdigt Goslar

Am 31. Mai endet die Bestellfrist fiir die 100-Euro-Goldmiinze »Goslar«, mit der

Deutschland am 1. Oktober 2008 seine Serie »UNESCO-Weltkulturerbe« fortsetzt.

Auch die Motive der Goldminzen-Ausgaben 2009 bis 2013 stehen bereits fest.

Kaiser Heinrich Ill. zu Pferde -
Gemalde in der Kaiserpfalz Goslar

Europas. Die deutschen Kaiser hatten das kleine Ortchen am

Harz ab dem 11, Jahrhundert zu einem Herrschaftszentrum
des Heiligen Rémischen Reiches ausgebaut. Viele Gebdude aus
dieser Epoche sind noch heute erhalten.

Die UNESCO ernannte die Goslaer Altstadt daher 1992 zum
Weltkulturerbe der Menscheit — ebenso wie das Bergwerk am
Rammelsberg, dem Hausberg Goslars. Dort wurden schon vor
mehr als tausend Jahren Erze gefordert, aus denen die deutschen
Kaiser das Silber fiir ihre Miinzen gewinnen lieflen. Mit Griin-
dung einer eigenen Prigestitte wurde Goslar ab 1331 zu einem
Zentrum des Geldwesens. Goslaer Silbermiinzen waren damals
in ganz Europa und dartiber hinaus im Umlauf, wie Miinzfunde
auf den Firoer-Inseln und in Kleinasien belegen.

Im Mittelalter gehorte Goslar zu den bedeutendsten Stidten

GroBe numismatische Vergangenheit
Nun wird Goslar, das als Freie Reichsstadt noch bis 1764 eigene
Miinzen prigen lieff, zum Motiv einer aktuellen numismati-
schen Besonderheit: Die Bundesrepublik Deutschland wiirdigt
die alte Kaiserstadt mit einer 100-Euro-Goldmiinze, die am

Die Themen der Serie 2003 bis 2013

Mit der 100-Euro-Goldmiinzen-Serie »UNESCO-Weltkulturerbe-
stiitten in Deutschland« wiirdigt die Bundesrepublik seit 2003
herausragende Bau- und Kulturdenkmiiler unseres Landes. Mitte
Mirz gab der Bundesminister der Finanzen, Peer Steinbriick, die
Motive fiir den Zeitraum 2009 bis 2013 bekannt. Hier alle Motive
seit dem Start der beliebten Serie auf einen Blick:

2003 Quedlinburg 2004 Bamberg 2006 Klassisches Weimar 02007 Hansestadt Lubeck

: Quedlinburg Romische Baudenkmaler, Dom
: Bamberg und Liebfrauenkirche in Trier
: Klassisches Weimar Wiirzburger Residenz und Hofgarten
: Hansestadt Liibeck Wartburg
: Altstadt Goslar und Aachener Dom
14| postfrisch 3.2008 Bergwerk Rammelsberg Gartenreich Dessau-Waérlitz




Ausgabetermin: 1. Oktober 2008
Pragestatten: Berlin (Prage-
zeichen A), Miinchen (D),
Stuttgart (F), Karlsruhe (G)
und Hamburg (J)

Gewicht: 15,55 g (1/2 Unze)
Material: 999,9 Feingold
Minzdurchmesser: 28 mm
Miinzdicke: 1,65 mm
Miinzrand: geriffelt

Gestalter:

Wolfgang Th. Doehm, Stuttgart

1. Oktober 2008 in der Serie »UNESCO-Weltkulturerbestiitten
in Deutschland« erscheint. Auf der Goldmiinze sind einige der
herausragendsten Baudenkmiiler der Stadt zu sehen.

1.) Die machtige Marktkirche St. Cosmas und Damian

mit ihren beiden 65 Meter hohen Tiirmen ist etwa 900 Jahre alt.
Thr grofiter Schatz sind die mittelalterlichen Kirchenfenster.
Miinzdesigner Wolfgang Theodor Doehm unterstrich dies
durch die Gestaltung der Miinze: Das Relief der Gebiude ist
matt, der Miinzgrund, auf dem die Fenster liegen, dagegen
glinzend, so-dass die Kirchenfenster besonders hervorstechen.

2.) Das gotische Rathaus ist das Symbol fiir das Selbstbewusst-
sein der Biirgerschaft Goslars. Die Stadt war durch ihre »Reich-
unmittelbarkeit« lange Zeit dem Einfluss der benachbarten Her-
zoge entzogen und unterstand direkt den deutschen Kaisern.

3.) Das Ménchehaus ist ein besonders prichtiges Fachwerk-
gebiude, das wie kein zweites Bauwerk der Stadt Vergangenheit
und Gegenwart in sich vereint: In dem Ackerbiirgerhaus von
1528 befindet sich heute Goslars Museum fiir moderne Kunst.

4.) Das Breite Tor, ein Haupttor der ehemaligen Stadtmauer,
steht fiir die Wehrhaftigkeit der alten Kaiserstadt und ist die
»Eingangspforte« zur Altstadt. Vor dem eigentlichen Tor befindet
sich der Zwinger mit Torwichterkaserne und breitem Wachturm.

5.) Das Erzbergwerk Rammelsberg war die Grundlage fiir
den wirtschaftlichen Reichtum Goslars iiber viele Hundert Jahre.
Schon im 10. Jahrhundert wurde dort Erz gewonnen, erst 1988
wurde die Forderung eingestellt. Aus dem stillgelegten Bergwerk
wurde ein Museum der Industriekultur, in dem heute das Leben
und die Arbeit der Bergleute vom Mittelalter bis zur Neuzeit
veranschaulicht wird.

Fiir Miinzsammler besteht noch bis zum 31. Mai 2008 die Mog-
lichkeit, die Goldmiinze »Goslar« bei der Verkaufsstelle fiir Samm-
lermiinzen der Bundesrepublik Deutschland (Vf5) zu reservieren,

0 Reservierungen der Goldmiinze »Goslar« (bis 31. Mai 2008)
VfS - Versandstelle fiir Sammlermiinzen

Telefon 01805/246872

www.deutsche-sammlermuenzen.de
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Steinbriick ruft zum Aktienkauf auf

Finanzminister bt sich zum Geburtstag des Dax in verbaler Kurspflege

Von Karsten Seibel

FRANKFURT/MAIN - ,Wer soll das
denn alles essen®, rief Bundesfi-
nanzminister Peer Steinbriick beim
Anblick der sechsstockigen Butter-
cremetorte auf dem Frankfurter
Handelsparkett aus. Zumal die blau
verzierte Masse schlimmer klebe
»als Patex“, wie er feststellte, nach-
dem er gemeinsam mit Borsen-
Chef Reto Francioni die Torte zum
20. Geburtstag des Dax anschnitt.
»Ich habe die Hilfte schon im An-
zug", sagte er mit gespielt vorwurfs-
vollem Ton zu Fotografen, als eini-
ge die Wiederholung der Szene ei-
nen Meter weiter rechts forderten.
Zu dieser Stunde, um Viertel vor
neun Uhr am gestrigen Morgen,
war noch nicht abzusehen, wie
schlecht die Stimmung an diesem
Tag noch werden sollte. Von Ge-
burtstagslaune konnte schon bald
keine Rede sein. Der Dax verlor
zwischenzeitlich erneut mehr als
150 Punkte und war damit keine
einhundert Punkte mehr von sei-
nem Jahrestief bei 6167 Punkten
entfernt. Seit dem Allzeithoch im
Sommer des vergangenen Jahres
betrigt das Minus des Index nun
schon wieder mehr als 20 Prozent.
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Vor Handelsbeginn: Bundesfinanzminister Peer Steinbriick und Borsenchef Reto Fran-
cioni haben viel Spaf mit der Geburtstagstorte

w2Nattirlich hidtten wir uns zum 20.
Geburtstag ein etwas giinstigeres
Borsenumfeld gewiinscht®, sagte
Steinbriick am Morgen. Fiir den
weiteren Verlauf der Feierstunde
hatte er sich dann offenbar vorge-
nommen, alles dafiir zu tun, dass es
mit den Notierungen bald wieder

m Seit dem Allzeithoch im
Sommer des vergangenen
Jahres betrdgt das Minus
wieder mehr als 20 Prozent

aufwirts geht. Er tibte sich in verba-
ler Kurspflege. So fand Steinbriick
nicht nur warnende Worte zu den
Folgen einer Zinserhohung durch
die Europiische Zentralbank - je
hoher die Zinsen, desto teurer das
Geld fiir die Aktienanlage (siehe
Artikel oben). Der SPD-Politiker
reagierte indirekt auch auf Bundes-
prasident Horst Kohler, der die Fi-
nanzmairkte kiirzlich als Monster
bezeichnete. , Eine Dimonisierung
der Finanzwirtschaft ist kontrapro-
duktiv.“ Die Banken selbst miissten
allerdings auf der anderen Seite
auch alles Mogliche unternehmen,
um das verloren gegangene Ver-

FOTO: DPA

trauen zuriickzugewinnen. Ein er-
hohtes Maf an Transparenz und
neue Standards zur Selbstkontrolle
seien dringend notwendig. Die an-
wesenden Branchenvertreter, an
der Spitze Deutsche-Bank-Chef Jo-
sef Ackermann und Commerzbank-
Aufsichtsratschef Klaus-Peter Miil-
ler, sollten es vernommen haben.

Eine besondere Unterstiitzungs-
aktion hob sich Steinbriick bis kurz
vor neun Uhr auf. Unmittelbar be-
vor er gemeinsam mit Francioni die
Glocke zum Beginn des Geburts-
tagshandels schwang, empfahl er al-
len Deutschen den Kauf von Akti-
en. ,Das ist langfristig verniinftig,
wie man an der Dax-Kurve der ver-
gangenen 20 Jahre sieht.” Seit sei-
nem Start am 1. Juli 1988 hat sich der
Punktestand des wichtigen Borsen-
barometers versechsfacht - mit ei-
ner Rendite von durchschnittlich
knapp zehn Prozent lisst der Dax
beliebte Anlageformen wie Sparbii-
cher und festverzinsliche Wertpa-
piere weit hinter sich.

Von weiteren Anreizen zur Ver-
besserung der Aktienkultur und da-
mit womdglich auch des Dax-Stan-
des wollte der oberste Kassenhiiter
im Land dann aber doch nichts wis-
sen. Der Kaufappell musste rei-
chen. Leider habe die geplatzte Spe-
kulationsblase am Neuen Markt
viele Biirger in ,ihre Locher zu-
riickgejagt”. Die Zahl der Aktionire
ist in der Tat seit Jahren riicklaufig.
Liangst liegen die Aktien der 30
Dax-Unternehmen iiberwiegend in
Depots auslindischer Investoren.
Dass die ab 2009 geltende Besteue-
rung von Kursgewinnen mit 25 Pro-
zent plus Solidarititszuschlag und
Kirchensteuer die Freude der Deut-
schen an der Aktie nicht gerade for-
dert, wies Steinbriick zuriick. ,Die
Abgeltungsteuer ist eine Vereinfa-
chung, wie sie die Finanzbranche
selbst gefordert hat“ An dieser
Stelle lief Steinbriick nicht mit sich
reden. Ein so grofles Geschenk
wollte er dem angeschlagenen Dax
zu seinem 20. Geburtstag dann
doch nicht machen.
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Deutsche Gedenkmiinzen 2009 und 2010

Wiirdige Themen

Das Gedenkminzen-Ausgabeprogramm des Jahres 2010 steht
fest: Bundesfinanzminister Peer Steinbriick prasentiert Min-

zen und Munzthemen zu wichtigen Jubilden und Ereignissen.

scheidung iiber die neuen Themen der deutschen Gedenkmiinzen.

Anders als in vielen anderen Lindern werden die Themen in Deutsch-
land schon rund zwei Jahre vor der Erstausgabe festgelegt, damit geniigend
Zeit fiir den Kiinstlerwettbewerb und die sorgfiltige Prigung bleibt,

Die Gedenkmiinzen der Jahrginge 2009 und 2010 werden Jubilden
und Ereignisse aus den Bereichen Geschichte, Kultur, Technik, Bildung,
Verkehr und Sport wiirdigen. Sehen Sie hier eine Ubersicht iiber die Ge- ¥
denkmiinzen-Ausgaben 2009 und erfahren Sie Niheres zu den Themen Bundesfinanzminister Peer Steinbriick zeigt das
des neu beschlossenen Ausgabeprogramms 2010. Motiv der geplanten 2-Euro-Geimeinschaftsausgab

In jedem Jahr erwarten Menschen in aller Welt mit Spannung die Ent-

Die Themen der deutschen Gedenkmiinzen 2009*
Ausgabetermin Ausgabeanlass Wert / Material
Januar Gemeinschaftsausgabe 10 Jahre WWU 2 Euro (Bi-Metall)
Februar Serie »Bundeslinder«: Saarland 2 Euro (Bi-Metall)
April Leichtathletik-WM in Berlin 10 Euro (Silber)
Mai 400 Jahre Keplersche Gesetze 10 Euro (Silber)
Juni 100 Jahre Internationale Luftfahrtausstellung 10 Euro (Silber)
Juli 600 Jahre Universitit Leipzig 10 Euro (Silber)
August 100 Jahre Deutsches Jugendherbergswerk 10 Euro (Silber)
Oktober Serie »UNESCO-Weltkulturerbe«: Trier 100 Euro (Gold)
November 100. Geburtstag Marion Grifin Dénhoff 10 Euro (Silber)

2009 zwei deutsche 2-Euro-Minzen

Die Miinze mit der »Steinzeitfigur« wird motivgleich

2009 wird ein interessantes Miinzenjahr: Deutschland ~ in allen Euro-Staaten herausgegeben. Auflerdem

gibt gleich zwei 2-Euro-Gedenkmiinzen heraus! Eine erscheint in Deutschland die vierte Ausgabe der Serie
Besonderheit stellt die Miinze zum 10-jihrigen Jubi- »Bundeslinder«, Sie ist dem Saarland gewidmet und
lium der Européischen Wirtschafts- und Withrungs- zeigt die Saarbriicker Ludwigskirche.
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2009: Zwei Silber-Gedenkmiinzen stehen fest Bohme aus Stuttgart, ist fiir den Mai 2009 vorgeschen.

Die Gedenkmiinze »100 Jahre Jugendherbergen« wur-
Im Jahr 2009 erscheinen sechs deutsche 10-Euro-Sil- de von Hans Joa Dobler aus Walda/Oberbayern gestal-
ber-Gedenkmiinzen und zwei Motive stehen bereits tet und wird voraussichtlich im August 2009 herausge-
fest. Die Herausgabe der Gedenkmiinze »400 Jahre geben. Parallel erscheint jeweils ein entsprechendes
Keplersche Gesetze« (links), gestaltet von Prof. Ulrich Numisblatt der Deutschen Post.

Die Themen der deutschen Gedenkmiinzen 2010

2-Euro-Gedenkmiinze aus der Serie »Bundeslander«: Bremen

Seit 2006 gibt Deutschland jedes Jahr eine 2-Euro-Gedenkmiinze in der Serie »Bundeskin-
der« heraus. Die Ausgabe der Miinzen erfolgt in der Reihenfolge der Prisidentschaft im
Bundesrat. Auf das Saarland folgt somit das Bundesland Bremen. Das Motiv der entspre-
. chenden 2-Euro-Gedenkmiinze wird das Bremer Rathaus und die Rolandsstatue zeigen.

10-Euro-Silber-Gedenkmiinze »300 Jahre Porzellanherstellung in Deutschland«

Viele Jahrhunderte lang kannten nur die Chinesen das Rezept zur Herstellung von Porzellan,

bis 1709 findige Forscher in Sachsen einen eigenen Herstellungsweg fanden. Am 23. Januar
1710 otfnete im sichsischen Meiflen die erste Porzellanmanufaktur in Europa.

@ 10-Euro-Silber-Gedenkmiinze »200. Geburtstag Robert Schumann«

- Robert Schumann, geboren am 8. Juni 1810 in Zwickau, war einer der bedeutendsten
Komponisten der Romantik. Seine besondere Liebe galt der Klaviermusik. Verheiratet war
er mit der Pianistin Clara Schuman, die auf dem deutschen 100 DM-Schein abgebildet
war, :

, ,1'0'E'u'ro Sitber-Gedenkmiinze »100. Geburtstag Konrad Zuse«

 Konrad Zuse, geboren am 22. Juni 1910 in Berlin, gilt als der Erfinder des Computers. Der

Ingenieur entwickelte 1941 in seiner Wohnung die Z3, den ersten Digitalrechner der Welt.
Em Nachbau des im Krieg zerstorten Computere steht im Deutschen Museu.m in Miinchen.

10- Euro Sither-Gedenkmiinze »20 Jahre Deutsche Emhen«
- Am 3, Oktober 1990 trat die DDR »dem Geltungsberelch des (;rundgesetzes der Bundes-
" republik Deutschlands bei, Die Teilung Deutschlands in zwei Staaten endete damit nach
1 mehr als 40 Jahren. Moglich geworden war die Wiedervereinigung durch die friedliche

§ Revolution in der DDR und den Fall der Berliner Mauer am 9. November 1989.

10-Euro- leher—Gedenkmunze »175 Jahre Eisenbahn in Deutschland«
- Am 7. Dezember 1835 fuhr zum ersten Mal die legend;ire Lokomotive »Adler« auf einer
Eisenbahnstrecke zwischen Niirnberg und Fiirth. Das netie Verkehrsmittel etablierte sich
“schnell und erlebte eine rasante Entwicklung: Wahrend die »Adler« mit einer Geschwin-
digkeit von 35 km/h unterwegs war, sind die heutigen ICE bIS w 300 km/h schnell.

100-Euro-Goldmiinze aus der Serie »UNESCO-Weltkulturerbe «: Wiirzburg
Mit der 100-Euro-Goldmiinzen-Serie »UNESCO-Weltkulturerbe« wiirdigt Deutschland seit
2003 herausragende Baudenkmiler unseres Landes. Die Ausgabe 2010 witrdigt die Wiirz-

- burger Residenz und deren Hofgarten, die 1981 zum Welterbe erklart wurden.
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FUNF GUTE GRUNDE,
GOLD ZU KAUFEN

* SICHERHEIT

Gold gilt seit jeher als kostbar und wertvoll. Uber die Jahrhunderte hat sich
Gold als bestandige Anlageform erwiesen. Und gerade in Zeiten, in denen anderes
an Wert verliert, bietet Gold Sicherheit.

UNABHANGIGKEIT *

Die Sicherheit von Gold wird gerade durch seine Unabhangigkeit erzielt. Gold ist
von Staaten, Waihrungen, Produktivitit, Kreditwiirdigkeit und Ahnlichem
weitgehend unabhédngig. Wirtschaftliche und politische Faktoren moégen seinen
Preis beeinflussen, sein Wert und seine Akzeptanz sind jedoch davon unabhangig.

% STABILITAT

Trotz der moglichen Preisschwankungen am freien Markt bleibt der Wert des
Goldes langfristig stabil.

GOLDRESERYVE *

Immer noch setzen Notenbanken auf Gold als Reserve'instrument'. Viele
Experten empfehlen auch privaten Anlegern, drei bis fiinf Prozent ihres
Vermogens langfristig in Edelmetall anzulegen. Dabei hat es sich bewahrt, die
Reserven durch den Kauf kleinerer Goldmengen iiber einen langeren Zeitraum
aufzubauen, um Kursschwankungen auszugleichen.

% LIQUIDITAT

Wer Gold hat, hat immer Geld. Gold wird 24 Stunden taglich um den Erdball
gehandelt. Mit Gold besitzen Sie eine Art internationale Wahrung, da es weltweit
jederzeit verauBert werden kann. Goldmiinzen haben den zusatzlichen Vorteil
eines gesetzlichen Zahlungsmittels und daher noch eine groBBere Akzeptanz.




Alte Aktien stehen hoch im Kurs

Historische Wertpapiere aus der D-Mark-Zeit und Russland sind gefragt.

as haben Albert Einstein,

Thomas Edison, Charlie

Chaplin und Che Guevara
gemeinsam? Sie alle haben ihre
Unterschrift auf historischen Wert-
papieren hinterlassen. Heute sind
diese teils sehr dekorativen Aktien-
und Anleiheurkunden bei Samm-
lern begehrt.

Wie Kunst, Miinzen oder Brief-
marken werden auch Wertpapiere
gesammelt. Mit einem Unter-
schied: Wihrend in den meisten
Sammeldisziplinen laufend neues
Material auf den Markt kommt,
druckt heute kaum ein Unterneh-
men mehr effektive Urkunden. Ent-
sprechend gesucht sind die alten
Wertpapiere,

Die Wurzeln des Sammelgebiets
reichen in den amerikanischen
Biirgerkrieg. Ein Sammler namens
Haseltine begann 1876, di¢ Anlei-
hen der konféderierten Staaten zu
horten. Einige Jahre spiter gab der
Broker Roland M. Smythe seinen
Job an der Borse auf, um sich ganz
dem Handel mit den alten Wertpa-
pieren zu widmen. In Deutschland
fingen in den 1960er-Jahren die ers-
ten Banker an, sich die schmucken
Stlicke an ihre Birowande zu han-
gen. Langsam entwickelte sich ein
lebhafter Tauschhandel, und 1971
veroffentlichte der Finanzjourna-
list Heinz Brestel den ersten Kurs-
zettel  historischer Wertpapiere.
Heute gibt es weltweit Handler und
Auktionshéuser fiir historische
Wertpapiere. Das Sammelgebiet
darf als etabliert gelten.

Der Markt fiir historische Wert-
papiere bietet derzeit eine einzig-
artige Chance. ,Bei historischen
Wertpapieren ist die Spreizung zwi-
schen den Preisen von Rarititen zu
gangigen Stticken noch deutlich ge-
ringer, als dies bei anderen etablier-
ten Sammelgebieten wie Gemiil-
den, Miinzen und Briefmarken der
Fall ist", sagte Riidiger Weng, einer
der fiihrenden deutschen Kunst-
hindler, der seit 25 Jahren auch his-
torische Wertpapiere sammelt. , Er-
kennen Sammler und Investoren
die enorme Unterbewertung der
Raritaten, werden insbesondere die
Preise in dieser Kategorie weiter
stark ansteigen.”

Ein solcher Anpassungsprozess
braucht jedoch Zeit. ,Anleger soll-
ten in Dekaden denken®, rit auch
Michael Weingarten, Vorstand der
AG fiir Historische Wertpapiere.
Denn wie beim Kauf anderer Sam-

melartikel werden Rarititen vor
allem auf Auktionen angeboten.
Dabei fallt beim An- und Verkauf
eine Provision von 15 bis 18 Prozent
an. Je linger der Anlagehorizont,
desto weniger fallen diese Trans-
aktionskosten ins Gewicht.

Die meisten Sammler beschrin-
ken sich auf eine Branche oder eine
Region. Beliebte Sammelobjekte
sind beispielsweise Eisenbahn-
aktien aus den USA oder Deutsch-
land, deutsche Brauereititel oder
Aktien, deren Nominalwert auf DM
lautet. Einen regelrechten Boom er-
leben historische Wertpapiere aus
Russland. Nicht selten erzielen Pa-

Wer antizyklisch handelt, kommt giinstig an Rarititen.

Schwergewicht 50000 Ak-
tien von Daimler-Benz (0.)
auf einen Schlag. Ware das
Papier noch giiltig, hatte
es einen Kurswert von
rund 665 Mio. €.

Seltenheit Nur zehn Ak-
tien weltweit tragen die
Originalunterschrift von
Charlie Chaplin (M. 1).

Schénheit Die Aktien des
Moskauer Kaufhauses
GUM (M. r) gilt als eine
der schonsten russischen
Aktien.
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piere auf Auktionen das Acht- bis
Zehnfache ihres Schiitzpreises.

Bei der Wahl seines Sammel-
gebiets sollte der Anleger seinem
personlichen Interesse folgen. Wie
an der Borse kann es lohnend sein,
antizyklisch zu kaufen, Daher ver-
wundert es nicht, wenn professio-
nelle Sammler zu den derzeit wenig
beachteten Stiicken aus dem
18. Jahrhundert oder zu Autogra-
fenaktien raten. So gibtes beispicls-
weise auf Buttenpapier gedruckte
Aktien der Kaiserlich Indischen
Compagnie aus dem Jahr 1723 fir
weniger als 1000 €.

Ist das eigene Sammelthema

umrissen, geht es an die Informa-
tionsbeschaffung. Héndler, Auktio-
natoren und Sammlerkollegen
geben Auskunft. Wer sich zu Beginn
einen Uberblick iiber sein Sammel-
gebiet verschafft, erkennt schnell,
wie umfassend es ist. Zudem er-
fahrt der Interessent rasch, welche
Stiicke héufig und welche rar sind.
Auch beim Erhaltungszustand soll-
ten Sammler auf Qualitit achten.
»Sind mehrere Papiere einer Emis-
sion bekannt, sollten Sammler ver-
suchen, sich ein sehr gut erhaltenes
Stiick zu sichern”, riat Weingarten.
Sie haben auch einen hoheren
Wiederverkaufswert.

Rare Stiicke erhalten Sammler
beim spezialisierten Handler und
vor allem bei Auktionen. Pro Jahr
finden in Deutschland rund 15 Auk-
tionen statt. In den Auktionskatalo-
gen finden Sammler nicht nur An-
gaben zu den Wertpapieren und de-
ren Verfiigbarkeit, sondern auch
umfassende Informationen zu den
Firmen, von denen die Titel ausge-
geben wurden.

MATTHIAS SCHMITT ist Vorstand der
HWPH Historisches Wertpapierhaus AG,

Fiancial Times Deutschland, 04.01.2008
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Freitag, 4. Januar 2008
FINANCIAL TIMES DEUTSCHLAND

» Historische Wertpapiere Mitalten Aktien Lisst sich mitunter mehr Geld verdienen als an
der Borse. Ausgewihlte Titel erzielen bei Auktionen Spitzenpreise. Fiir Sammler steht bald ein Pflicht-

termin an: Der Bund versteigert rare Stiicke aus dem Reichsbankschatz

VON MATTHIAS SCHMITT

INTERVIEW

L Aarititen
kaufen®

Jakob Schmitz hat
die weltweit bedeu-
tendste Sammlung
historischer Wert-
papiere aufgebaut.
Die rund 7000 Wert-
\ papiere aus 130 Lan-
dern smd Basis des im schweizerischen
Olten beheimateten ersten internatio-

nalen Aktienmuseums ,Wertpapierwelt".

FTD Wie wurden Sie zum Sammler
historischer Wertpapiere?

Jakob Schmitz Ausloser war ein Ar-
tikel tiber die Standard Oil Com-
pany, das groflte und méachtigste
Unternehmen der Moderne. Das
war im Jahr 1980. Ich war hin und
weg von dem Stiick, das die Origi-
nalunterschrift von John D. Rocke-
feller tragt. Daraufhin habe ich alle
Hebel in Bewegung gesetzt, um
ein solches Stiick zu besitzen.

FTD Worauf sollten Sammelinteres-
sierte achten?

Schmitz Interessenten sollten sich
informieren, welche Auktionshiu-
ser und Héndler es gibt, welche
Stiicke hdufig und welche selten
sind. Hat man sich fiir ein konkre-
tes Sammelthema entschieden,
gilt der eiserne Grundsatz: Rariti-

ten kaufen. Denn was heute rar ist,
wird kiinftig noch begehrter und
stiarker im Preis steigen als hdufig
verfiigbare Stiicke. Je dlter das
Papier desto besser. Zudem sind
Papiere interessant, die Original-
unterschriften beriihmter Perso-
nen der Wirtschaftsgeschichte tra-
gen, zum Beispiel von Rockefeller,
Rothschild oder Thyssen.

FTD Eignen sich historische Wert-
papiere als Kapitalanlage?

Schmitz Wer das Sammeln mit der
Absicht verbindet, groRRes Geld zu
verdienen, wird in der Regel ent-
tauscht. Trotzdem stieg der Durch-
schnittspreis der 15 teuersten Auk-
tionszuschldge eines Jahres zwi-
schen 1982 und 2007, also inner-
halb der letzten 25 Jahren, um
1934 Prozent.

FTD Welche historischen Wert-
papiere wiirden Sie heute sam-
meln, wenn Sie noch mal von vorn
anfangen wiirden?

- Schmitz Aktien und Anleihen mit

Originalsignaturen berithmter
Zeitzeugen sowie uralte Wertpa-
piere aus der Zeit vor 1800. Letz-
tere hinken in der Wertentwick-
lung hinterher.
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