Allgemeine Aktien-Informationen

Insbesondere bei einem Engagement im Segment der Aktien-Nebenwerte sollten Sie bereits Erfahrungen
im Borsengeschaft (z.B. mit Blue Chips) gesammelt haben. Nachfolgend finden Sie eine grundsatzliche
Zusammenfassung - ohne Anspruch auf Vollstandigkeit - Gber spezielle Modalitdten und besondere Risiken
zur Beachtung bei Ihren Anlageiiberlegungen.

Der Erfolg einer Kapitalanlage héangt von folgenden Faktoren ab: der Rentabilitat, der Sicherheit einer
Anlageform und der Liquiditéat des zugehérigen Marktes.

Die Rentabilitat einer Anlageform ergibt sich aus den Einnahmen (z.B. Dividenden) und dem Wertzuwachs.

Die Sicherheit einer Anlageform héngt von den Risiken dieser Anlageform ab. Hierzu gehéren u.a.
unternehmerisches Risiko, Kursanderungsrisiko und allgemeines Marktrisiko (vgl. auch PDF-Datei:
Risikofaktoren).

Die Liquiditat ergibt sich aus der Mdglichkeit einer schnellen Verau3erung der Anlage.

Hieraus lasst sich je nach Anlageform ein Wechselspiel ableiten. Bei vielen Kapitalanlageformen nehmen
die Risiken bei steigender Ertragserwartung zu, d.h. die Sicherheit nimmt ab. So ist z.B. die Anlage in
Immobilienwerten haufig mit einer hohen Sicherheit behaftet. Die schnelle VerauRerbarkeit ist aber nicht
ohne weiteres gegeben. Hieraus lasst sich ableiten, dass eine hohe Sicherheit oftmals mit einer niedrigen
Rendite einhergeht. Gleiches gilt auch bei einem hohen Liquiditatsgrad und umgekehrt. Jeder Investor muss
sich vor der Anlageentscheidung dartber im Klaren sein, wo seine individuellen Anlageziele liegen.

Nachstehende Informationen beziehen sich priméar auf Aktien deutscher Gesellschaften. Die Rechte, tber
die Sie als Aktionar einer auslandischen Aktiengesellschaft verfigen, bestimmen sich nach der
Rechtsordnung des jeweiligen Landes.

1 Grundlagen

1.1 Der Aktionar ist Teilhaber - nicht Glaubiger

Als Inhaber bzw. Eigentimer einer Aktie sind Sie nicht - wie bei einem verzinslichen Wertpapier - Glaubiger,
sondern Mitinhaber der Gesellschaft, die die Aktien ausgibt. Daraus resultieren zum einen die weiter unten
néher beschriebenen Rechte, aber auch Pflichten und zusétzliche Risiken. Unter den Pflichten ist
insbesondere die Pflicht zur Leistung der Einlage auf das Grundkapital zu sehen; die Hohe ist auf den
Ausgabebetrag der Aktie, d.h. den Nennwert plus ggf. ein Aufgeld (Agio), begrenzt. Nebenpflichten sind bei
bestimmten Aktienarten mdglich; sie miissen dann in der Aktienurkunde im einzelnen genannt werden.

1.2 Der Nennwert bezeichnet den Teilbetrag vom Gesellschaftskapital

Der Nennwert der Aktie ist eine rechnerische GroRe, die die Hohe des Anteils am Grundkapital der
Aktiengesellschaft darstellt. Der Nennwert deutscher Aktien kann auf 1 Euro oder 5 Euro oder ein
Vielfaches davon lauten. Aktien dirfen nicht unter dem Nennwert ausgegeben werden. Durch das am 1.
April 1998 in Kraft getretene Gesetz Uber die Zulassung nennwertloser Stiickaktien wird die Maoglichkeit
ertffnet, das Grundkapital einer Aktiengesellschaft auch in Stiickaktien einzuteilen, die auf keinen
Nennbetrag lauten und am Grundkapital in jeweils gleichem Umfang beteiligt sind. Das Grundkapital wird
dann neu eingeteilt in Stlickaktien. An die Stelle einer Aktie mit Nennbetrag tritt dann eine Stlickaktie.

Der Kurswert einer Aktie weicht regelmaRig vom Nennwert ab: Er bildet sich aus Angebot und Nachfrage
und kann bedingt sein durch die Wertzuwachse und -einbuRen im Vermégen der Aktiengesellschaft.

1.3 Ertrage: Dividenden und Wertsteigerungen

Die Aktie bietet Ihnen als Anleger zweierlei Ertragsquellen, zum einen Dividendenausschittungen, zum
anderen Kursgewinne. Die Aktie ist ein Risikopapier, das heif3t, dass lhnen weder Kursgewinne noch
Dividenden garantiert werden. Im Falle von Kursverlusten erleiden Sie Vermégensverluste und haben keine
Ertrage.



2 Ausgestaltung von Aktien

Aktie ist nicht gleich Aktie: Gestaltungsmoglichkeiten bestehen fur die emittierende Gesellschaft vor allem
hinsichtlich der Ubertragbarkeit sowie hinsichtlich der Gewahrung von Rechten.

2.1 Ubertragbarkeit

Die Ausgestaltung hinsichtlich der Ubertragbarkeit bestimmt die Méglichkeit der Eigentumsiibertragung an
der Aktie und schréankt ggf. die jederzeitige freie Handelbarkeit des Wertpapiers (Fungibilitat) ein.

2.1.1 Inhaberaktien

Inhaberaktien lauten nicht auf einen bestimmten Namen, sondern auf den jeweiligen Inhaber. Bei
Inhaberaktien ist ein Eigentumswechsel ohne besondere Formalitdten méglich. Das deutsche Aktiengesetz
sieht die Inhaberaktie als Regelfall vor; entsprechend werden die Aktien der meisten deutschen
Aktiengesellschaften - im Gegensatz zu denen vieler ausléandischer Gesellschaften - regelmaflig als
Inhaberaktien emittiert.

2.1.2 Namensaktien

Namensaktien lauten auf den Namen einer bestimmten natirlichen oder juristischen Person. Der
Eigentimer der Aktie wird in das Aktienbuch der Gesellschaft eingetragen, so dass dem Unternehmen der
Kreis der Aktionadre namentlich bekannt ist. Aktien muissen in Deutschland stets dann in Form von
Namensaktien ausgegeben werden, wenn der Nennbetrag nicht voll eingezahlt ist. Die
Mindesteinzahlungsquote liegt bei 25 %; weitere Zusatzzahlungen (Rest-, Teilzahlungen) kénnen von der
Gesellschaft beschlossen werden.

2.1.3 Vinkulierte Namensaktien

Als vinkulierte Namensaktien bezeichnet man Aktien, deren Ubertragung von dem bisherigen auf einen
neuen Aktiondr zusatzlich an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden ist. Fir die emittierende
Gesellschaft sind vinkulierte Namensaktien insofern von Vorteil, als sie die Ubersicht tber den
Aktionarskreis behélt. In Deutschland kommen vinkulierte Namensaktien nicht haufig vor. Als Borsentitel
werden Namensaktien hauptsachlich von Versicherungs- und auch von Mediengesellschaften emittiert.

2.2 Rechtsumfang

Die Aktien einer Gesellschaft sind untereinander nicht immer gleichgestellt: Sie kdénnen verschiedene
Rechte gewahren, z.B. bei der Mitbestimmung oder der Verteilung des Gewinns.

2.2.1 Stammaktien

Die Stammaktien sind der Normaltyp der Aktie und gewdhren dem Aktionar die gesetzlichen (Aktiengesetz)
und satzungsmaRigen Rechte.

2.2.2 Vorzugsaktien

Demgegeniber sind Vorzugsaktien mit Vorrechten ausgestattet, vor allem hinsichtlich der Verteilung des
Gewinns oder des Liquidationserléses im Konkursfall. Vorzugsaktien kénnen mit und ohne Stimmrecht
emittiert werden. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind der Regelfall; sie dienen der Beschaffung von
Eigenmitteln, ohne dass sich die Stimmrechtsverhaltnisse in der Hauptversammlung verschieben, wobei der
Inhaber der stimmrechtslosen Vorzugsaktie statt seiner Mitwirkung einen wirtschaftlichen Vorteil (z.B.
Vorzugsdividende) erhalt.



3 Rechte des Aktionars

Die mitgliedschaftliche Beteiligung an einer Aktiengesellschaft raumt lhnen verschiedene Rechte ein. Die
Aktionarsrechte ergeben sich in Deutschland zum einen aus dem Aktiengesetz, zum anderen aus der
Satzung der betreffenden Gesellschaft. Es handelt sich im wesentlichen um Vermdgensrechte und
Verwaltungsrechte. Was diese Rechte im einzelnen beinhalten, soll im Folgenden dargestellt werden.

3.1 Vermogensrechte

Vermdgensrechte sind die mit der Aktie verbundenen Rechte auf Anteile am Gesellschafts- vermdégen:

3.1.1 Anspruch auf Dividende

Die Dividende, die jahrliche Gewinnausschittung fir eine Aktie, wird in Euro oder Euro pro Stick
ausgedruckt. Anders als der Zins eines Wertpapiers ist die Dividende vom Bilanzgewinn abhéngig, den das
Unternehmen im Geschéftsjahr ausweisen kann. Die Hauptversammlung beschliet - unter
Berlcksichtigung der Vorgaben des Aktiengesetzes und der Satzung - uUber die Gewinnverwendung. Der
Anteil eines einzelnen Aktiondrs am Gewinn richtet sich in der Regel nach seinem Anteil am
Gesellschaftskapital - der Gewinn wird also im Verhdaltnis der Nennwerte bzw. Sticke der jeweils
gehaltenen Aktien auf die Aktionére verteilt.

Bei einer Kapitalerhdhung werden die neuen Aktien (“junge Aktien") unter Umstanden zunédchst mit einer
geringeren Dividendenberechtigung ausgestattet, als die bereits im Umlauf befindlichen Aktien (alte Aktien):
Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die jungen Aktien fur das laufende Geschéftsjahr nicht
voll dividendenberechtigt sind. Spatestens ab dem auf das Geschéftsjahr der Ausgabe folgenden
Geschéftsjahr sind sie jedoch voll dividendenberechtigt.

3.1.2 Bezugsrechte

Das Bezugsrecht ist ein dem Aktionar zustehendes Recht, bei einer Kapitalerhéhung einen Teil der neuen
(jungen) Aktien gegen eine von der Gesellschaft festgesetzte Zahlung zu beziehen, der seinem Anteil am
bisherigen Grundkapital entspricht. Zweck des Bezugsrechts ist es, bei einer Kapitalerhndhung bestehende
Stimmrechtsverhéltnisse zu wahren und mégliche Vermdgensnachteile der Altaktiondre auszugleichen. Fir
die Austbung des Bezugsrechts wird eine Frist von in der Regel zwei Wochen bestimmt. Wéhrend dieser
Zeit ist das Bezugsrecht selbsténdig handelbar.

Bezugsrechte gewadhren auch das Recht, im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen durch die
Gesellschaft mit einem Optionsrecht auf Aktien bzw. Wandlungsrecht in Aktien diese zu beziehen.

3.1.2.1 Wahrung der Stimmrechts- und Beteiligungsverhaltnisse

Eine Aufgabe des Bezugsrechts ist, wie bereits oben erwahnt, die Wahrung der Eigentums- verhaltnisse an
der Gesellschaft: Wenn Sie als Aktionar die lhnen zustehenden Bezugsrechte tatsachlich ausiben, bleibt
Ihr prozentualer Anteil am Grundkapital der Gesellschaft gleich. Die Erhaltung der Beteiligungsquote und
damit des relativen Stimmrechtsanteils durfte flr Sie als Privatanleger Ublicherweise keine Prioritat bei lhrer
Entscheidung Uber die Teilnahme an der Kapitalerh6hung besitzen, wohl aber fur GroRaktionéare.

3.1.2.2 Bezugsrechte - Schutz vor Vermdgensverlusten

Das Bezugsrecht erflllt aber noch eine zweite Aufgabe: den Schutz vor Vermdgensverlusten. Bei Ausgabe
neuer Aktien unter dem aktuellen Kurs der alten Aktien bildet sich nach der Kapitalerh6hung ein Mittelkurs,
der unter dem Kurs der alten Aktien und tber dem Emissionskurs der neuen Aktien liegt. Mit der neuen
Notierung erzielt der Inhaber einer jungen Aktie einen Kursgewinn, wahrend der Inhaber einer alten Aktie
einen entsprechenden Kursverlust hinnehmen muss. Das Bezugsrecht soll Kursgewinn und Kursverlust
kompensieren.

Das heil3t: Inr Vermdgen als (Alt-)Aktionar bleibt allein durch die Kapitalerh6hung unverandert, unabhangig
davon, ob Sie lhre Bezugsrechte ganz, teilweise oder gar nicht austiben und statt dessen verkaufen. Es
findet lediglich eine Vermégensumschichtung statt - von liquiden Mitteln in Aktien und umgekehrt. In der
Praxis allerdings spiegeln sich die unterschiedlichen Erwartungen, die die Marktteilnehmer mit der



Kapitalerhéhung und in diesem Zusammenhang mit den Zukunftsaussichten der Gesellschaft verbinden, in
den Aktienkursen und der Bezugsrechtsnotierung wieder, so dass sich durchaus Vermdgensverédnderungen
ergeben kdnnen.

Einen finanziellen Vorteil erzielen Sie als Investor dann, wenn nach einer Kapitalerh6hung
Kurssteigerungen eintreten und die Dividende pro Aktie trotz der vergréRerten Anzahl an Aktien zumindest
gleich bleibt.

3.1.2.3 Bezugsfrist und Bezugsrechtshandel

Der von der Gesellschaft festgelegte Ausgabepreis der neuen Aktien liegt Ublicherweise zwischen dem
Nennwert und dem Borsenkurs der Altaktien. Als Aktionar haben Sie fur einen befristeten Zeitraum von
mindestens zwei Wochen - die sogenannte Bezugsfrist -, die Mdglichkeit, eine bestimmte Anzahl neuer
Aktien zum Ausgabepreis und gegen Hergabe entsprechender Bezugsrechte zu erwerben. Diese Anzahl ist
abhéngig vom Bezugsverhaltnis.

3.1.2.4 Bezugsverhéltnis

Das Bezugsverhéltnis ergibt sich aus der Relation zwischen bisherigem Aktienkapital und dem
Erhéhungsbetrag. Es bezeichnet das Verhéltnis, zu dem der Aktionar aufgrund seines Bestandes an alten
Aktien neue Aktien beziehen kann.

Am ersten Tag der Bezugsfrist wird der Kurs der alten Aktien "ex Bezugsrecht" (exBR) notiert und
gehandelt. Das heil3t: Auf den Kurs der Altaktie erfolgt ein Abschlag in Hohe des aus Angebot und
Nachfrage ermittelten Preises des Bezugsrechts.

Das Bezugsrecht wird wahrend der Bezugsfrist selbstédndig gehandelt. Wenn Sie Aktionar der Gesellschaft
sind, aber nicht genligend Aktien besitzen, um neue Aktien zu beziehen, kénnen Sie die erforderliche
Anzahl von Bezugsrechten hinzukaufen. Umgekehrt kénnen Sie Uberschissige Bezugsrechte verkaufen
und nur einen Teil der lhnen zustehenden neuen Aktien beziehen. Alternativ kdnnen Sie auch alle lhre
Bezugsrechte verkaufen, wenn Sie keine neuen Aktien beziehen wollen und sich fir das Bezugsrecht
Kéaufer finden. Haben Sie dem Kreditinstitut, bei dem Sie Ihr Aktiendepot unterhalten, bis zum vorletzten
Tag keine Weisung erteilt, wird die Bank automatisch lhre Bezugsrechte am letzten Handelstag fur Sie
verkaufen. Bei unnotierten Werten erfolgt dies nicht automatisch, sondern bedarf eines ausdrucklichen
Verkaufsauftrages durch den Aktionéar.

Die Gesellschaft, deren Aktien Sie halten, kann allerdings das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieRen:
Dies kann insbesondere zuldssig sein, wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen nominal zehn Prozent
des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien nur unwesentlich niedriger,
gleich oder hdher ist als der Bérsenpreis.

3.1.3 Anspruch auf Zusatz- oder Berichtigungsaktien

Zusatz- oder Berichtigungsaktien, manchmal - nicht ganz zutreffend - auch Gratisaktien genannt, werden
von einer Aktiengesellschaft an ihre Aktiondre ausgegeben, wenn sie eine Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln durchfiihrt. In diesem Fall erhdht das Unternehmen sein Aktienkapital aus eigenen
Ricklagen, ohne dass die Aktiondre zusatzliche Bareinlagen leisten. Der Gesamtwert des Unternehmens
(Borsenwert) verandert sich dadurch nicht. Er verteilt sich nur auf eine gré3ere Zahl von Aktien.

Als Aktionar erhalten Sie entsprechend lhrer bisherigen Beteiligung am Unternehmen zusétzliche Aktien
zugeteilt. Der Aktienkurs ermdaRigt sich entsprechend dem Zuteilungsverhéltnis um den sogenannten
Berichtigungsabschlag (exBA). Die Hohe lhres Vermégens andert sich nicht, jedoch sind die zuséatzlichen
Aktien ebenfalls dividendenberechtigt.

Sofern aufgrund des Zuteilungsverhéltnisses und lhres bisherigen Aktienbestandes nicht nur ganze
Berichtigungsaktien entstehen, kommt es zu sogenannten Teilrechten. Diese Teilrechte kénnen Sie
verkaufen oder durch Zukauf weiterer Teilrechte zu einer Aktie aufrunden.



3.2 Verwaltungsrechte

Als Aktionar sind Sie zwar an einem Wirtschaftsunternehmen beteiligt, haben aber keine
Geschéftsfilhrungsbefugnisse. Mit Aktien sind jedoch sogenannte Verwaltungsrechte verbunden, die lhnen
die Wahrnehmung lhrer Interessen als Anteilseigner ermdglichen sollen.

3.2.1 Recht auf Teilnahme an der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktiondre und findet im allgemeinen einmal jahrlich in den
ersten acht Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres statt. Aufgabe der Hauptversammlung ist die
Beschlussfassung in allen von Gesetz und Satzung bestimmten Fallen, z. B. Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns, Kapitalerhéhungen, Satzungsénderungen und Uber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats. Zur Teilnahme an einer Hauptversammlung ist nach ndherer Mafl3gabe der jeweiligen Satzung
der Aktiengesellschaft nur derjenige Aktionar berechtigt, der sein Eigentum an einer Aktie durch Sperrung
bzw. Hinterlegung fir den Tag der Hauptversammlung nachweist. Die n&heren Einzelheiten einer
Sperrung/Hinterlegung werden regelmaRig durch die Satzung der Aktiengesellschaft festgelegt. Zum
Besuch der Hauptversammlung ist eine Eintrittskarte (= Stimmkarte) erforderlich.

Soweit Sie lhre Aktien von einem Kreditinstitut in einem Depot verwahren lassen, informiert Sie das
Kreditinstitut Gber die Einberufung der Hauptversammlung, die Tagesordnung sowie Uber Antrdge und
Wahlvorschlage von Aktiondren und etwaigen Stellungnahmen der Verwaltung und wird haufig auch eigene
Vorschlage fur die Ausfihrung des Stimmrechts unterbreiten. Das Kreditinstitut informiert Sie jedoch nur
Uber solche Nachrichten, die vorher in den WertpapierMitteilungen verdffentlicht werden. Viele
Informationen von Gesellschaften, die nicht bérsennotiert sind, werden jedoch nicht in den Wertpapier-
Mitteilungen présentiert.

Insbesondere also bei den im Telefonhandel gehandelten Aktien wird das depotfilhrende Kreditinstitut Sie
haufig nicht 0ber Einladungen zur Hauptversammlung etc. unterrichten. Die Aktiengesellschaften
unterrichten ihre Aktionare daher durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger sowie je nach naherer
Ausgestaltung der Satzung in den Gesellschaftsblattern. Auch bei einer Verwahrung der Aktien in einem bei
einem Kreditinstitut gefiihrten Depot kann es notwendig sein, dass Sie sich als Aktionéar einer Gesellschaft
eigenstandig Uber lhre Verwaltungsrechte bei der Gesellschaft informieren oder diese Informationen durch
eine aufmerksame und regelméRige Lektire der Gesellschaftsblatter Ihrer Aktiengesellschaft erhalten.

Die Notwendigkeit einer eigenstéandigen Information gilt ebenso, wenn Sie die Aktien nicht in einem bei
einem Kreditinstitut gefihrten Depot verwahren, sondern diese eigenverwahren.

3.2.2 Auskunftsrecht

Als Aktionar haben Sie in der Hauptversammlung das Recht auf Auskunft Uber rechtliche und geschéftliche
Angelegenheiten der Gesellschaft. Der Vorstand der Aktiengesellschaft ist Ihnen gegenuber
rechenschaftspflichtig, soweit die Auskunft zur sachgemalRen Beurteilung eines
Tagesordnungsgegenstandes erforderlich ist. Die Rechenschaftslegung muss gewissenhaft und
wahrheitsgetreu erfolgen. In bestimmten Fallen, zum Beispiel bei Betriebsgeheimnissen, hat der Vorstand
allerdings ein Auskunftsverweigerungsrecht.

3.2.3 Stimmrecht

Das wichtigste Verwaltungsrecht, lGber das Sie als Aktionar verfligen, ist das Stimmrecht, das lhnen eine
Beteiligung an den Beschlussfassungen der Hauptversammlung einrdumt. Hier gilt normalerweise die
Regel, dass jeder Aktionar pro Aktie eine Stimme hat. Die stimmberechtigten Aktien werden als
Stammaktien bezeichnet. Kein Stimmrecht oder ein nur auf Ausnahmefélle beschrénktes Stimmrecht haben
die Inhaber von Vorzugsaktien; dieser Nachteil wird im allgemeinen durch eine Besserstellung bei der
Dividende ausgeglichen.

3.2.4 Vollmachterteilung zur Stimmrechtsausibung

Ihr Stimmrecht als Aktionar kénnen Sie wahlweise personlich wahrnehmen oder eine andere Person, eine
Institution oder Ihr Kreditinstitut mit der Auslbung des Stimmrechts schriftlich beauftragen
(Auftragsstimmrecht). Sie kénnen jedem Dritten oder auch lhrem depotfihrenden Kreditinstitut eine
entsprechende Vollmacht erteilen. Sie koénnen diese als Einzelvollmacht fiir eine bestimmte



Hauptversammlung oder als Dauervollmacht fir héchstens 15 Monate erteilen. Eine solche Vollmacht ist
jederzeit widerruflich. Die Vollmacht gewéhrleistet, dass Ihre Stimme nicht verloren geht. Die
bevollméchtigte Depotbank oder jeder andere Bevollméachtigte ist bei der Ausiibung des Stimmrechts an
Ihre Weisungen gebunden. Falls Sie trotz vorheriger korrekter Befragung keine oder nicht rechtzeitig eine
Weisung erteilen, stimmt lhr Kreditinstitut grundséatzlich nach den eigenen Vorschlagen ab, die es lhnen
zuvor mitgeteilt hat.



